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Die DWS Investment S.A. verwaltet zurzeit folgende Investmentfonds in der Form eines Fonds Commun de Placement (FCP) (Stand 6.6.2009):

AL DWS GlobalAktivt; ARERO — Der Weltfonds; Breisgau-Rent; Certificate Horizon*; DB FCS; DB Opportunity Select; DB Portfolio*;
db PrivatMandat Invest*; DBM Vermogensverwaltung Ausgewogen; DBM Vermdgensverwaltung Ertrag; DBM Vermogensverwaltung
Wachstum; Diversified Strategic Asset Allocation*; DWS 5% Target Return 2010; DWS 5,5% Target Return 2011; DWS ABS Fund; DWS
ABS plus; DWS ACF (EUR); DWS AgriX Garant 2013 ; DWS Alpha Fonds; DWS Best 80 Garant; DWS Best Global FX Selection Plus;
DWS Best Result Garant; DWS Best USA Garant; DWS BestSelect Branchen; DWS Brazil; DWS BRIC Garant; DWS BRIC Garant 2012;
DWS Cash EUR; DWS Cash USD; DWS China; DWS Corporate Bond Basket 2013; DWS Corporate Bond Basket 2014 II; DWS CO2
Opportunities Fund; DWS Credit Opportunities; DWS Delta Fonds; DWS Deutschland Garant 2013 ; DWS DifferenzChance 2013; DWS
Diskont Basket; DWS Dollarrenta; DWS Emerging Markets Bonds; DWS Etoile; DWS Euro Reserve; DWS Euro-Bonds (Long); DWS
Euro-Bonds (Medium); DWS Euro-Bonds (Short); DWS Euro-Corp Bonds; DWS Euro-Corp High Yield; DWS Europa Bonus Express
Offensiv;, DWS Europa Bonus Express Offensiv II; DWS Europa Express; DWS Europa Garant 2012 ; DWS Europe Convergence Bonds;
DWS Europe Convergence Equities; DWS Eurorenta; DWS Flex Aktiv; DWS FlexPension |; DWS Fixed Income Strategy; DWS Global*;
DWS Global Equity Focus Fund; DWS Global Value; DWS Gold plus; DWS India; DWS Lateinamerika; DWS Mandarin; DWS
Megatrends; DWS Megatrends Vorsorge ; DWS Megatrend Performance 2016 ; DWS Multi Asset Solution |; DWS Multi Asset Solution
II; DWS Nova Multi Chance |; DWS Nova Multi Chance II; DWS Nova Solution |; DWS Nova Solution II; DWS Nova Solution lll; DWS
OptiRent (Flex); DWS OptiRent (Medium); DWS OptiRent (Short); DWS Osteuropa; DWS Performance Rainbow 2015; DWS
Performance Select 2014 ; DWS Professional Cash (Eq); DWS Rendite*; DWS Rendite 2010; DWS Rendite 2012 ; DWS Rendite Extra
Garant; DWS Rendite Extra Grant II; DWS Rendite Garant; DWS Rendite Optima; DWS Rendite Optima Four Seasons; DWS Rendite
Plus Garant; DWS Rendite Select Garant; DWS Rendite Spezial Garant; DWS Rendite Spezial Garant II; DWS Renten Direkt 2013; DWS
Renten Direkt 2014 ; DWS Renten Direkt 2014 II; DWS Renten Direkt 2014 IIl; DWS Russia; DWS Top Balance; DWS Top DivideX Bonus
2012; DWS Top Dynamic; DWS Turkei; DWS (US Dollar) Reserve; DWS Unternehmensanleihen Direkt 2014; DWS Vario Chance |;
DWS Vario Chance II; DWS Vario Solution IlI; DWS Vermogensbildungs-fonds | (Lux); DWS Vermdgensmandat*; DWS Vorsorge*;
DWS Vola Strategy; DWS World Funds*; DWS Zins Chance 2011; DWS ZukunftsFonds 2025; DWS ZukunftsFonds 2030; DWS
ZukunftsFonds 2035; FI ALPHA*; GIS High Conviction Equity (USD); Global Fund; Government Bond Plus; Multi Opportunities; Multi
Opportunities Il; Multi Opportunities Ill; Multi Opportunities IV; Multi Style — Mars; NOVETHOS Invest; PAM Equity Opportunities
(EUR); PAM Equity Opportunities (USD); PAM Fixed Income Opportunities (EUR); PAM Fixed Income Opportunities (USD); PAM
International Fund Selection Portfolio*; Prima 2010; Prima 2010 plus; PWM Mandat - DWS*; RAM Dynamisch; RAM Konservativ; RAM
Wachstum; Rendite Short Plus; RREEF Global Real Estate Securities (EURO); SFC Global Markets; SK Invest*; Stdwestbank
Vermdgensmandat*; Zurich Vorsorge Dachfonds |; Zurich Vorsorge Dachfonds |l

sowie 15 Investmentgesellschaften in Form einer Société d'Investissement a Capital Variable und 20 spezialisierte Investmentfonds
nach dem Gesetz vom 13. Februar 2007.

* Umbrella-FCP
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Rechtliche Struktur:

FCP nach Teil | des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 Uber Organismen flr gemeinsame Anlagen.

Hinweise

Das in diesem Verkaufsprospekt beschriebe-
ne rechtlich unselbststandige Investmentver-
mogen ist ein Luxemburger Investmentfonds
(fonds commun de placement) gemaR Teil |
des Luxemburger Gesetzes Uber die Organis-
men fur die gemeinsame Anlage von Wert-
papieren vom 20. Dezember 2002 (,Gesetz
vom 20. Dezember 2002") und erflllt die Vor-
schriften der Richtlinien 2001/108/EG und
2001/107/EG des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 21. Januar 2002 (OGAW
im Sinne der Richtlinie 85/611/EWG) sowie
die Vorschriften der GroRRherzoglichen Verord-
nung vom 8. Februar 2008 Uber bestimmte
Definitionen des geanderten Gesetzes vom
20. Dezember 2002 Uber Organismen flr
gemeinsame Anlagen (,GroRherzogliche
Verordnung vom 8. Februar 2008"), durch

— B. Verwaltungsreglement 17
Allgemeiner Teil 17
Besonderer Teil

DWS Top Dynamic 23

die die Richtlinie 2007/16/EG" (,Richtlinie
2007/16/EG") in Luxemburger Recht umge-
setzt wurde.

Bezuglich der in der Richtlinie 2007/16/EG
bzw. in der GroRherzoglichen Verordnung
vom 8. Februar 2008 enthaltenen Bestim-
mungen liefern die Leitlinien des , Commit-
tee of European Securities Regulators”
(CESR - Ausschuss der Europaischen Wert-
papierregulierungsbehoérden) im Dokument
.CESR'’s guidelines concerning eligible as-
sets for investment by UCITS" in der jeweils
glltigen Fassung eine Reihe zusatzlicher Er-
lduterungen, die in Bezug auf die Finanzin-
strumente, die flr unter die geanderte Richt-
linie 85/611/EWG fallenden OGAW in Frage
kommen, zu beachten sind.?

Es ist nicht gestattet, von Verkaufsprospekt
oder Verwaltungsreglement abweichende Aus-
kinfte oder Erklarungen abzugeben. Die DWS
Investment S.A. haftet nicht, wenn und soweit
Auskinfte oder Erklarungen abgegeben wer-
den, die von vorliegendem Verkaufsprospekt
bzw. Verwaltungsreglement abweichen.

' Richtlinie 2007/16/EG der Kommission vom 19. Marz
2007 zur Durchflihrung der Richtlinie 85/611/EWG des
Rates zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungs-
vorschriften betreffend bestimmte Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) im
Hinblick auf die Erlduterung gewisser Definitionen
(,,Richtlinie 2007/16/EG").

2vgl. CSSF-Rundschreiben 08-339 in der jeweils glltigen
Fassung: CESR's guidelines concerning eligible assets for
investment by UCITS — March 2007, Ref.: CESR/07-044;
CESR's guidelines concerning eligible assets for invest-
ment by UCITS - The classification of hedge fund indices
as financial indices — July 2007, ref.. CESR/07-434.



Zusatzliche Informationen fur Anleger
In der Bundesrepublik Deutschland

Vollstéandiger und vereinfachter Verkaufsprospekt, Verwaltungsreglement, Halbjahres- und Jahresberichte, Ausgabe-
und Ricknahmepreise sind kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft sowie den Zahl- und Informationsstellen er-
héltlich.

Rlcknahmeantrage kdnnen bei den deutschen Zahlstellen eingereicht werden. Samtliche Zahlungen (Rucknahme-
erldse, etwaige Ausschittungen und sonstige Zahlungen) werden durch die deutschen Zahlstellen an die Anleger
ausgezahlt.

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise der Anteile werden im Internet unter www.dws.de verdffentlicht. Etwaige
Mitteilungen an die Anteilinhaber werden im elektronischen Bundesanzeiger veroffentlicht.

Vertriebs-, Zahl- und Informationsstellen fiir Deutschland sind:

Deutsche Bank AG
Theodor-Heuss-Allee 70
D-60486 Frankfurt am Main
und deren Filialen

Deutsche Bank Privat- und Geschéaftskunden AG
Theodor-Heuss-Allee 72

D-60486 Frankfurt am Main

und deren Filialen

Widerrufsrecht gemaR3 8 126 InvG:

Erfolgt der Kauf von Investmentanteilen durch mindliche Verhandlungen aufserhalb der standigen Geschaftsraume
desjenigen, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt hat, so kann der Kaufer seine Erklarung tber den
Kauf binnen einer Frist von zwei Wochen der ausléandischen Investmentgesellschaft gegentber schriftlich widerrufen
(Widerrufsrecht); dies gilt auch dann, wenn derjenige, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt, keine
standigen Geschaftsraume hat. Handelt es sich um ein Fernabsatzgeschaft i. S. d. 8 312b des Birgerlichen Gesetz-
buchs, so ist bei einem Erwerb von Finanzdienstleistungen, deren Preis auf dem Finanzmarkt Schwankungen unter-
liegt (8 312d Abs. 4 Nr. 6 BGB), ein Widerruf ausgeschlossen. Zur Wahrung der Frist genlgt die rechtzeitige Absen-
dung der Widerrufserklarung. Der Widerruf ist gegentiber der DWS Investment S.A., 2, Boulevard Konrad Adenauer,
1115 Luxemburg, schriftlich unter Angabe der Person des Erklarenden einschlieRlich dessen Unterschrift zu erklaren,
wobei eine Begriindung nicht erforderlich ist. Die Widerrufsfrist beginnt erst zu laufen, wenn die Durchschrift des An-
trags auf Vertragsabschluss dem Kaufer ausgehandigt oder ihm eine Kaufabrechnung Ubersandt worden ist und darin
eine Belehrung Uber das Widerrufsrecht wie die vorliegende enthalten ist. Ist der Fristbeginn streitig, trifft die Beweis-
last den Verkaufer. Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der Verkdufer nachweist, dass entweder der Kaufer
die Anteile im Rahmen seines Gewerbebetriebes erworben hat oder er den Kaufer zu den Verhandlungen, die zum
Verkauf der Anteile gefthrt haben, auf Grund vorhergehender Bestellung gemaf 8 55 Abs. 1 der Gewerbeordnung
aufgesucht hat. Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kaufer bereits Zahlungen geleistet, so ist die auslandische Invest-
mentgesellschaft verpflichtet, dem Kaufer, gegebenenfalls Zug um Zug gegen RickUbertragung der erworbenen An-
teile, die bezahlten Kosten und einen Betrag auszuzahlen, der dem Wert der bezahlten Anteile am Tage nach dem
Eingang der Widerrufserklarung entspricht. Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet werden.



Kurzangaben uber die fir die Anleger

bedeutsamen Steuervorschriften

(ab dem 1.1.2009 geltendes Recht)
Investmentvermaogen nach Luxemburger Recht

Allgemeines

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften
gelten nur fir Anleger, die in Deutschland unbe-
schrankt steuerpflichtig sind. Dem auslandischen
Anleger empfehlen wir, sich vor Erwerb von An-
teilen an dem im Verkaufsprospekt beschriebenen
Investmentvermdgen mit seinem Steuerberater
in Verbindung zu setzen und mdgliche steuerliche
Konsequenzen aus dem Anteilserwerb in seinem
Heimatland individuell zu kléren.

Das ausléndische Investmentvermogen unter
liegt in Deutschland keiner Korperschaft- und
Gewerbesteuer. Die steuerpflichtigen Ertrage
des Investmentvermogens werden jedoch beim
Privatanleger als Einklinfte aus Kapitalvermo-
gen der Einkommensteuer unterworfen, soweit
diese zusammen mit sonstigen Kapitalertragen
den Sparer-Pauschbetrag von jéhrlich 801 € (fur
Alleinstehende oder getrennt veranlagte Ehe-
gatten) bzw. 1.602 € (fir zusammen veranlagte
Ehegatten) Ubersteigen.

Einklnfte aus Kapitalvermdgen unterliegen grund-
satzlich einem Steuerabzug von 25% (zuzlglich
Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer). Zu
den Einklnften aus Kapitalvermdgen gehoren
auch die vom Investmentvermogen ausgeschit-
teten Ertrage, die ausschittungsgleichen Ertrage,
der Zwischengewinn sowie der Gewinn aus dem
An- und Verkauf von Fondsanteilen, wenn diese
nach dem 31. Dezember 2008 erworben wurden
bzw. werden.

Der Steuerabzug hat fur den Privatanleger grund-
satzlich Abgeltungswirkung (sog. Abgeltungsteu-
er), so dass die Einkilnfte aus Kapitalvermogen
regelméfig nicht in der Einkommensteuererklé-
rung anzugeben sind. Fir den Privatanleger wer
den bei der Vornahme des Steuerabzugs durch
die inldndische depotflihrende Stelle grundsatz-
lich bereits Verlustverrechnungen vorgenommen
und anrechenbare auslandische Quellensteuern
angerechnet.

Der Steuerabzug hat u. a. aber dann keine Ab-
geltungswirkung, wenn der personliche Steuer
satz geringer ist als der Abgeltungsteuersatz
von 25%. In diesem Fall kdnnen die Einklnfte
aus Kapitalvermégen in der Einkommensteuer
erklarung angegeben werden. Das Finanzamt
setzt dann den niedrigeren personlichen Steuer-
satz an und rechnet auf die personliche Steuer
schuld den vorgenommenen Steuerabzug an
(sog. Gunstigerprifung).

Sofern Einklnfte aus Kapitalvermogen keinem
Steuerabzug unterlegen haben (wie im Falle von
z. B. thesaurierten Ertrdgen eines auslandischen
Investmentvermdogens oder weil ein Gewinn aus
der VerauRerung von Fondsanteilen in einem aus-
landischen Depot erzielt wird), sind diese in der
Steuererklarung anzugeben. Im Rahmen der Ver
anlagung unterliegen die Einklnfte aus Kapital-
vermogen dann ebenfalls dem Abgeltungsteuer
satz von 25% oder dem niedrigeren personlichen
Steuersatz.

Trotz Steuerabzug und hoéherem personlichen

Steuersatz konnen Angaben zu den Einkinften
aus Kapitalvermogen erforderlich sein, wenn im
Rahmen der Einkommensteuererklarung aulier
gewohnliche Belastungen oder Sonderausgaben
(z. B. Spenden) geltend gemacht werden.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermogen be-
finden, werden die Ertrége als Betriebseinnahmen
steuerlich erfasst. Der Steuerabzug hat in diesem
Fall keine Abgeltungswirkung; eine Verlustverrech-
nung durch die depotfliihrende Stelle findet nicht
statt. Die steuerliche Gesetzgebung erfordert zur
Ermittlung der steuerpflichtigen bzw. der kapital-
ertragsteuerpflichtigen Ertrdge eine differenzierte
Betrachtung der Ertragsbestandteile.

I Anteile im Privatvermégen
(Steuerinlander)

1. Gewinne aus der VerauRerung von Wert-
papieren, Gewinne aus Termingeschaften
und Ertrage aus Stillhalterpramien

Gewinne aus der VerauRRerung von Aktien, eigen-
kapitaldhnlichen Genussrechten und Invest-
mentanteilen, Gewinne aus Termingeschéaften
sowie Ertrédge aus Stillhalterpramien, die auf der
Ebene des Investmentvermdgens erzielt wer
den, werden beim Anleger nicht erfasst, so-
lange sie nicht ausgeschittet werden. Zudem
werden die Gewinne aus der VerduRerung der
in 81 Abs. 3 Satz3 Nr. 1 Buchstaben a) bis f)
InvStG genannten Kapitalforderungen beim An-
leger nicht erfasst, wenn sie nicht ausgeschiit-
tet werden.

Hierunter fallen folgende Kapitalforderungen:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsren-
dite haben,

b) Kapitalforderungen mit fixem oder variablem
Kupon, bei denen die Rlickzahlung des Kapitals in
derselben Héhe zugesagt oder gewahrt wird (z. B.
.normale” Anleihen, Floater, Reverse Floater oder
Down-Rating-Anleihen),

c) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie
oder eines verdéffentlichten Index flr eine Mehr-
zahl von Aktien im Verhéltnis 1:1 abbilden,

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und
Wandelanleihen,

e) ohne gesonderten Stickzinsausweis (flat)
gehandelte Gewinnobligationen und Fremdkapi-
tal-Genussrechte und

f) ,,cum”-erworbene Optionsanleihen.
Werden Gewinne aus der VerduRerung der o. g.
Wertpapiere/Kapitalforderungen, Gewinne aus
Termingeschéften sowie Ertrdge aus Stillhalter
prémien ausgeschiittet, sind sie grundsatzlich
steuerpflichtig und unterliegen i.d.R. dem
Steuerabzug von 25% (zuzlglich Solidaritats-
zuschlag und ggf. Kirchensteuer). Ausgeschiit-
tete Gewinne aus der Verdufierung von Wertpa-
pieren und Gewinne aus Termingeschéaften sind
jedoch steuerfrei, wenn die Wertpapiere auf Ebe-
ne des Investmentvermdgens vor dem 1.1.2009
erworben bzw. die Termingeschafte vor dem
1.1.2009 eingegangen wurden. Fir Anleger, die
Anteile an einem Investmentvermogen nach dem
31.12.2008 erwerben, erfolgt eine fiktive Zurech-
nung dieser steuerfrei ausgeschitteten Gewin-

ne bei der Ermittlung des VerdufRerungsgewinns
(siehe unten Punkt | 5.).

Ergebnisse aus der VerduRRerung von Kapitalfor
derungen, die nicht in der 0.g. Aufzéhlung enthal-
ten sind, sind steuerlich wie Zinsen zu behandeln
(siehe unten Punkt | 2.).

2. Zinsen und zinséhnliche Ertrage
sowie in- und auslandische Dividenden
Zinsen und zinsahnliche Ertrdge sowie auslén-
dische Dividenden sind beim Anleger grundsatz-
lich steuerpflichtig. Dies gilt unabhangig davon,
ob diese Ertrdge thesauriert oder ausgeschuttet
werden.

Ausgeschiittete Zinsen und zinsdhnliche Ertra-
ge sowie in- und auslandische Dividenden des
Investmentvermoégens unterliegen i.d. R. dem
Steuerabzug von 25% (zuzlglich Solidaritéts-
zuschlag und ggf. Kirchensteuer).

Handelt es sich um ein steuerrechtlich thesau-
rierendes Investmentvermogen wird der Steuer
abzug von 25% (zuzlglich Solidaritatszuschlag)
nicht zum Zeitpunkt der Thesaurierung vorge-
nommen. Die dem Steuerabzug unterliegenden
Ertrage werden aber kumuliert und zusammen-
gefasst als sog. kumulierte ausschittungsgleiche
Ertrége bei Rickgabe / Verkauf der Investment-
anteile Uber eine inldndische depotfiihrende
Stelle mit dem Steuerabzug belegt.

3. Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertrdge nach Verrechnung
mit gleichartigen positiven Ertrdgen auf der Ebe-
ne des Investmentvermogens, werden diese
auf Ebene des Investmentvermdgens steuer
lich vorgetragen. Diese konnen auf Ebene des
Investmentvermogens mit kinftigen gleichar
tigen positiven steuerpflichtigen Ertrdgen der
Folgejahre verrechnet werden. Eine direkte Zu-
rechnung der negativen steuerlichen Ertrage
auf den Anleger ist nicht mdglich. Damit wir
ken sich diese negativen Betrdge beim Anle-
ger bei der Einkommensteuer erst in dem Ver
anlagungszeitraum (Steuerjahr) aus, in dem das
Geschaftsjahr des Investmentvermdgens endet
bzw. die Ausschittung fir das Geschéftsjahr des
Investmentvermogens erfolgt, flr das die nega-
tiven steuerlichen Ertrage auf Ebene des Invest-
mentvermdgens verrechnet werden. Eine friihe-
re Geltendmachung bei der Einkommensteuer
des Anlegers ist nicht moglich.

4. Substanzauskehrungen
Substanzauskehrungen sind nicht steuerbar.
Substanzauskehrungen, die der Anleger wahrend
seiner Besitzzeit erhalten hat, sind allerdings dem
steuerlichen Ergebnis aus der VerduRerung der
Fondsanteile hinzuzurechnen, d. h. sie erhéhen
den steuerlichen Gewinn.

5. VerauRBerungsgewinne
auf Anlegerebene
Werden Anteile an einem Investmentvermdogen,
die nach dem 31.12.2008 erworben wurden, von
einem Privatanleger verduRert, unterliegt der
VerauRerungsgewinn dem Abgeltungsteuersatz



von 25% (zuzlglich Solidaritatszuschlag und ggf.
Kirchensteuer).

Werden Anteile an einem Investmentvermo-
gen, die vor dem 1.1.2009 erworben wurden,
von einem Privatanleger innerhalb eines Jahres
nach Anschaffung (Spekulationsfrist) wieder ver
dufRert, sind VerauRerungsgewinne als Einklnfte
aus privaten VerdufRerungsgeschéften grundsétz-
lich steuerpflichtig. Auf solche VerduRerungs-
gewinne ist der individuelle Steuersatz des Pri-
vatanlegers anzuwenden. Ein Steuerabzug auf
solche VerduRerungsgewinne erfolgt nicht. Be-
trdgt der aus privaten VerauRerungsgeschéaften
erzielte Gesamtgewinn im Kalenderjahr weniger
als 600, €, ist er steuerfrei (Freigrenze). Wird die
Freigrenze Uberschritten, ist der gesamte private
VerauRerungsgewinn steuerpflichtig.

Bei einer Verdufderung der vor dem 1.1.2009 er
worbenen Anteile auRerhalb der Spekulations-
frist ist der Gewinn bei Privatanlegern steuerfrei.

Bei der Ermittlung des VeraulRerungsgewinns fir
die Abgeltungsteuer sind die Anschaffungskos-
ten um den Zwischengewinn im Zeitpunkt der
Anschaffung und der VerduRerungserlds um den
Zwischengewinn im Zeitpunkt der VerduRerung
zu kirzen, damit es nicht zu einer doppelten ein-
kommensteuerlichen Erfassung von Zwischen-
gewinnen (siehe unten) kommen kann. Zudem
ist der VeraufRerungserlés um die thesaurierten
Ertrdge zu kirzen, die der Anleger bereits ver
steuert hat, damit es auch insoweit nicht zu ei-
ner Doppelbesteuerung kommt. Eine Hinzurech-
nung zum VerauRerungserlos erfolgt in Hohe der
ausschuttungsgleichen Ertrage der vor der Be-
sitzzeit liegenden Geschéftsjahre, die innerhalb
der Besitzzeit ausgeschittet wurden. Sofern
der Anleger Anteile an einem Investmentvermo-
gen nach dem 31.12.2008 erworben hat, sind ab
dem 1.1.2009 steuerfrei ausgeschittete Termin-
geschaftsgewinne sowie Gewinne aus der Ver
auflerung von Wertpapieren dem VerdufRerungs-
gewinn hinzuzurechnen.

Der Gewinn aus der Verauflerung nach dem
31.12.2008 erworbener Fondanteile ist insoweit
steuerfrei, als er auf die wahrend der Besitzzeit
im Fonds entstandenen, noch nicht auf der An-
legerebene erfassten, nach DBA-steuerfreien Er
trage zuriickzufihren ist (sog. besitzzeitanteiliger
Immobiliengewinn).

Sofern fur die Beteiligung eine Mindestanlage-
summe von 100.000 € oder mehr vorgeschrie-
ben ist oder die Beteiligung natlrlicher Personen
von der Sachkunde der Anleger abhangig ist (bei
Anteilsklassen bezogen auf eine Anteilsklasse),
gilt fur die VerauBerung oder Rickgabe von An-
teilen, die nach dem 9. November 2007 und vor
dem 1. Januar 2009 erworben wurden, Folgen-
des: Der Gewinn aus der Veraufderung oder Ruick-
gabe solcher Anteile unterliegt grundséatzlich dem
Abgeltungsteuersatz von 25%. Der steuerpflich-
tige VerduRerungsgewinn aus dem Verkauf oder
der Rlckgabe der Anteile ist in diesem Fall je-
doch auf den Betrag der auf Fondsebene thesau-
rierten Gewinne aus der Verdufierung von nach
dem 31.12.2008 erworbenen Wertpapiere und
der auf Fondsebene thesaurierten Gewinne aus
nach dem 31.12.2008 eingegangenen Terminge-
schaften begrenzt. Diese Begrenzung des steuer
pflichtigen VerauRerungsgewinns erfordert den
Nachweis des entsprechenden Betrags.

Nach Auffassung des Bundesfinanzministeri-
ums (BMF-Schreiben vom 22.10.2008) kann fur
Anleger, deren Anlagesumme sich tatsé&chlich
auf einen Betrag i. H. v. mindestens 100.000 €
belauft, unterstellt werden, dass die Mindest-
anlagesumme i. H. v. 100.000 € vorausgesetzt
ist und von den Anlegern eine besondere Sach-
kunde gefordert wird, wenn das wesentliche
Vermdgen eines Investmentvermdgens einer
kleinen Anzahl von bis zu zehn Anlegern zuzu-
ordnen ist.

Il Anteile im Betriebsvermogen
(Steuerinlander)

1. Gewinne aus der VerauRRerung von Wert-
papieren, Gewinne aus Termingeschaf-
ten und Ertrége aus Stillhalterpramien

Gewinne aus der VerdufRerung von Aktien, ei-
genkapitalahnlichen Genussrechten und Invest-
mentanteilen, Gewinne aus Termingeschéften
sowie Ertrage aus Stillhalterpramien, die auf der
Ebene des Investmentvermdgens erzielt wer
den, werden beim Anleger nicht erfasst, solan-
ge sie nicht ausgeschuttet werden. Zudem wer-
den die Gewinne aus der Verdufderung der in
§ 1 Abs. 3 Satz 3 Nr. 1 Buchstaben a) bis f) In-
vStG genannten Kapitalforderungen beim Anle-
ger nicht erfasst, wenn sie nicht ausgeschuttet
werden.

Hierunter fallen folgende Kapitalforderungen:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsren-
dite haben,

b) Kapitalforderungen mit fixem oder variab-
lem Kupon, bei denen die Rickzahlung des Ka-
pitals in derselben Hohe zugesagt oder gewahrt
wird (z. B. ,normale” Anleihen, Floater, Reverse
Floater oder Down-Rating-Anleihen),

c) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie
oder eines verdffentlichten Index fur eine Mehr-
zahl von Aktien im Verhéltnis 1:1 abbilden,

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und
Wandelanleihen,

e) ohne gesonderten Stickzinsausweis (flat)
gehandelte Gewinnobligationen und Fremdkapi-
tal-Genussrechte und

f) ,,cum”-erworbene Optionsanleihen.
Werden diese Gewinne ausgeschttet, so sind
sie steuerlich auf Anlegerebene zu bericksich-
tigen. Dabei sind VerduRerungsgewinne aus
Aktien bei Anlegern, die Kérperschaften sind,
grundsatzlich steuerfrei; 5% gelten jedoch als
nichtabzugsfahige Betriebsausgaben. Bei sons-
tigen betrieblichen Anlegern (z. B. Einzelunter
nehmen) sind VerdufRerungsgewinne aus Aktien
zu 40% steuerfrei (Teileinkiinfteverfahren). Veréu-
Rerungsgewinne aus Renten/Kapitalforderungen,
Gewinne aus Termingeschaften und Ertrdge aus
Stillhalterprédmien sind hingegen in voller Hohe
steuerpflichtig.

Ergebnisse aus der Verdufierung von Kapitalfor
derungen, die nicht in der o. g. Aufzahlung enthal-
ten sind, sind steuerlich wie Zinsen zu behandeln
(siehe unten Punkt Il 2.).

2. Zinsen und zinsahnliche Ertrage
Zinsen und zinsdhnliche Ertrdge sind beim Anle-
ger grundsétzlich steuerpflichtig. Dies gilt unab-
hangig davon, ob diese Ertrédge thesauriert oder
ausgeschittet werden. Die zu versteuernden
Zinsen, die aus Zinsertrédgen i. S. d. § 4h Abs. 3
Satz 3 EStG stammen, sind gemaR § 2 Abs. 2a

InvStG im Rahmen der Zinsschrankenregelung
nach § 4h EStG zu berlicksichtigen.

Ausgeschlttete Zinsen und zinsahnliche Ertrage
unterliegen i. d. R. dem Steuerabzug von 25%
(zuzlglich Solidaritatszuschlag).

Handelt es sich um ein steuerrechtlich thesau-
rierendes Investmentvermogen wird der Steuer
abzug von 25% (zuzliglich Solidaritdtszuschlag)
nicht zum Zeitpunkt der Thesaurierung vorge-
nommen. Die dem Steuerabzug unterliegenden
Ertrage werden aber kumuliert und zusammen-
gefasst als sog. kumulierte ausschittungsgleiche
Ertrdge bei Ruckgabe/Verkauf der Investment-
anteile Uber eine inldndische depotfliihrende Stel-
le mit dem Steuerabzug belegt.

3. In- und auslandische Dividenden
Dividenden in- und auslandischer Aktiengesell-
schaften, die auf Anteile im Betriebsvermogen
ausgeschuttet oder thesauriert werden, sind mit
Ausnahme von Dividenden nach dem REITG bei
Kérperschaften grundsatzlich steuerfrei; 5% gel-
ten jedoch als nichtabzugsfahige Betriebsaus-
gaben. Bei sonstigen betrieblichen Anlegern
(z. B. Einzelunternehmen) sind diese Ertrage zu
40% steuerfrei (Teileinktinfteverfahren).

Ausgeschlittete inlandische und ausléndische Di-
videnden unterliegen grundséatzlich dem Steuer
abzug von 25% zuzlglich Solidaritdtszuschlag.

Handelt es sich um ein steuerrechtlich thesau-
rierendes Investmentvermogen wird der Steuer
abzug von 25% (zuzlglich Solidaritatszuschlag)
nicht zum Zeitpunkt der Thesaurierung vorge-
nommen. Die dem Steuerabzug unterliegenden
Ertrage werden aber kumuliert und zusammen-
gefasst als sog. kumulierte ausschuttungsgleiche
Ertrége bei Rickgabe / Verkauf der Investment-
anteile Uber eine inldndische depotflihrende Stel-
le mit dem Steuerabzug belegt.

4. Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertrége nach Verrechnung mit
gleichartigen positiven Ertragen auf der Ebene des
Investmentvermdogens, werden diese steuerlich
auf Ebene des Investmentvermogens vorgetra-
gen. Diese kénnen auf Ebene des Investment-
vermdgens mit kinftigen gleichartigen positiven
steuerpflichtigen Ertrégen der Folgejahre verrech-
net werden. Eine direkte Zurechnung der negati-
ven steuerlichen Ertréage auf den Anleger ist nicht
moglich. Damit wirken sich diese negativen Betra-
ge beim Anleger bei der Einkommensteuer bzw.
Korperschaftsteuer erst in dem Veranlagungszeit-
raum (Steuerjahr) aus, in dem das Geschéftsjahr
des Investmentvermdgens endet, bzw. die Aus-
schittung fur das Geschaftsjahr des Investment-
vermogens erfolgt, fir das die negativen steuerli-
chen Ertrage auf Ebene des Investmentvermdogens
verrechnet werden. Eine friihere Geltendmachung
bei der Einkommensteuer bzw. Kérperschaftsteu-
er des Anlegers ist nicht moglich.

5. Substanzauskehrungen
Substanzauskehrungen sind nicht steuerbar. Dies
bedeutet flr einen bilanzierenden Anleger, dass
die Substanzauskehrungen in der Handelsbilanz
ertragswirksam zu vereinnahmen sind, in der
Steuerbilanz aufwandswirksam ein passiver Aus-
gleichsposten zu bilden ist und damit technisch
die historischen Anschaffungskosten steuer
neutral gemindert werden.



6. VerauBerungsgewinne
auf Anlegerebene

Gewinne aus der VerauRerung von Anteilen
im Betriebsvermogen sind fur Korperschaf-
ten grundsatzlich steuerfrei, soweit die Gewin-
ne aus noch nicht zugeflossenen oder noch
nicht als zugeflossen geltenden Dividenden
und aus realisierten und nicht realisierten Ge-
winnen des Investmentvermogens aus in- und
ausléandischen Aktien herrlihren (sogenann-
ter Aktiengewinn); 5% des Aktiengewinns gel-
ten jedoch als nichtabzugsféhige Betriebsausga-
ben. Bei sonstigen betrieblichen Anlegern (z. B.
Einzelunternehmen) sind diese Ertrage zu 40%
steuerfrei (Teileinklnfteverfahren).

Der Gewinn aus der VerduRerung der Anteile ist
zudem insoweit steuerfrei, als er auf die wah-
rend der Besitzzeit im Fonds entstandenen, noch
nicht auf der Anlegerebene erfassten, nach DBA-
steuerfreien Ertrage zurlickzuflihren ist (sog. be-
sitzzeitanteiliger Immobiliengewinn).

Il Abstandnahme vom Steuerabzug bzw.
Erstattung einbehaltener Kapitalertrag-
steuer

1. Steuerinlander

Verwahrt der inlandische Privatanleger die Antei-
le eines Investmentvermdgens in einem inlan-
dischen Depot bei der Kapitalanlagegesellschaft
oder einem anderen Kreditinstitut (Depotfall) und
legt der Privatanleger rechtzeitig einen in ausrei-
chender Hohe ausgestellten Freistellungsauftrag
nach amtlichem Muster oder eine NV-Bescheini-
gung vor, so gilt Folgendes:

— Im Falle eines (teil-)ausschittenden Invest-
mentvermaogens nimmt das depotfiihrende Kredit-
institut als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand. In
diesem Fall wird dem Anleger die gesamte Aus-
schlttung ungekdrzt gutgeschrieben.

— Die depotfiihrende Stelle nimmt Abstand
vom Steuerabzug auf den im VerduRerungserlos/
Ricknahmepreis enthaltenen Zwischengewinn,
die kumulierten ausschlttungsgleichen Ertrage
sowie Gewinne aus der VerduRRerung der Invest-
mentanteile.

Verwahrt der inlandische Anleger Anteile an einem
Investmentvermdgen, welche er in seinem Be-
triebsvermaogen halt, in einem inldndischen Depot
bei der Kapitalanlagegesellschaft oder einem an-
deren Kreditinstitut (Depotfall), nimmt das depot-
fuhrende Kreditinstitut als Zahlstelle vom Steuer
abzug Abstand

— soweit der Anleger eine entsprechende NV-
Bescheinigung rechtzeitig vorlegt (ob eine umfas-
sende oder nur teilweise Abstandnahme/Erstat-
tung erfolgt, richtet sich nach der Art der jeweiligen
NV-Bescheinigung) bzw.

— bei Gewinnen aus der VerduRerung von
Wertpapieren, Gewinnen aus Termingeschéften,
Ertrédgen aus Stillhalterprdmien, ausléndischen
Dividenden sowie Gewinnen aus der VerduRe-
rung der Investmentanteile, auch ohne Vorlage
einer NV-Bescheinigung, wenn der Anleger eine
unbeschrankt steuerpflichtige Korperschaft ist
oder die Kapitalertrdge Betriebseinnahmen ei-
nes inlandischen Betriebs sind und der Glaubiger
dies der auszahlenden Stelle nach amtlich vorge-
schriebenen Vordruck erklart.

Sofern der Freistellungsauftrag oder die NV-Be-
scheinigung nicht bzw. nicht rechtzeitig vorgelegt
wird, erhalt der Anleger auf Antrag von der depot-
flhrenden Stelle eine Steuerbescheinigung Uber
den einbehaltenen und nicht erstatteten Steuer-
abzug und den Solidaritatszuschlag. Der Anleger
hat dann die Mdglichkeit, den Steuerabzug im
Rahmen seiner Einkommensteuer/Korperschaft-
steuerveranlagung auf seine personliche Steuer-
schuld anrechnen zu lassen.

2. Steuerauslander
Verwahrt ein Steuerausldnder Anteile an aus-
schittenden Investmentvermogen im Depot bei
einer inlandischen depotfiihrenden Stelle, wird
vom Steuerabzug auf Zinsen, zinséhnliche Er
trage, WertpapierveraufRerungsgewinne, Termin-
geschaftsgewinne und Dividenden sowie auf
den im VerduRerungserlés/Ricknahmepreis ent-
haltenen Zwischengewinn und Gewinne aus der
VerdufRRerung der Investmentanteile Abstand ge-
nommen, sofern er seine steuerliche Auslander-
eigenschaft nachweist.

Verwahrt ein Steuerauslander Anteile an thesau-
rierenden Investmentvermdgen im Depot bei
einer inlandischen depotfiihrenden Stelle, wird
vom Steuerabzug auf den im VerduRerungserlos/
Ricknahmepreis enthaltenen Zwischengewinn,
die kumulierten ausschittungsgleichen Ertrage
sowie Gewinne aus der VerauRerung der Invest-
mentanteile Abstand genommen, sofern er seine
steuerliche Auslandereigenschaft nachweist.

Sofern die Auslandereigenschaft der depotflh-
renden Stelle nicht bekannt bzw. nicht rechtzei-
tig nachgewiesen wird, ist der auslandische Anle-
ger gezwungen, die Erstattung des Steuerabzugs
gemald § 37 Abs. 2 AO zu beantragen. Zustéandig
ist das Betriebsstéttenfinanzamt der depotfih-
renden Stelle.

IV Solidaritatszuschlag

Auf den bei Ausschittungen oder Thesaurierun-
gen abzufiihrenden Steuerabzug ist ein Solidari-
tatszuschlag in Hohe von 5,5% zu erheben. Der
Solidaritatszuschlag ist bei der Einkommensteuer
und Korperschaftsteuer anrechenbar.

Féllt kein Steuerabzug an — beispielsweise bei
ausreichendem Freistellungsauftrag, Vorlage ei-
ner NV-Bescheinigung oder Nachweis der Steu-
erausléandereigenschaft -, ist kein Solidaritatszu-
schlag abzufihren.

V  Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer
inlandischen depotfliihrenden Stelle (Abzugs-
verpflichteter) durch den Steuerabzug erhoben
wird, wird die darauf entfallende Kirchensteuer
nach dem Kirchensteuersatz der Religionsge-
meinschaft, der der Kirchensteuerpflichtige an-
gehort, als Zuschlag zum Steuerabzug erhoben.
Zu diesem Zweck kann der Kirchensteuerpflich-
tige dem Abzugsverpflichteten in einem schrift-
lichen Antrag seine Religionsangehorigkeit be-
nennen. Ehegatten haben in dem Antrag zudem
zu erklaren, in welchem Verhaltnis der auf jeden
Ehegatten entfallende Anteil der Kapitalertrage
zu den gesamten Kapitalertrdgen der Ehegatten
steht, damit die Kirchensteuer entsprechend
diesem Verhéltnis aufgeteilt, einbehalten und
abgefuhrt werden kann. Wird kein Aufteilungs-

verhaltnis angegeben, erfolgt eine Aufteilung
nach Kopfen.

Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als Son-
derausgabe wird bereits beim Steuerabzug min-
dernd bertcksichtigt.

VI Ausléndische Quellensteuer

Auf die ausléndischen Ertrdge des Investment-
vermogens wird teilweise in den Herkunftslén-
dern Quellensteuer einbehalten.

Die Kapitalanlagegesellschaft kann die anrechen-
bare Quellensteuer auf der Ebene des Invest-
mentvermogens wie Werbungskosten abziehen.
In diesem Fall ist die auslandische Quellensteuer
auf Anlegerebene weder anrechenbar noch ab-
zugsfahig.

Ubt die Kapitalanlagegesellschaft ihr Wahlrecht
zum Abzug der auslédndischen Quellensteuer auf
Fondsebene nicht aus, dann wird die anrechen-
bare Quellensteuer bei ausschittenden auslandi-
schen Investmentvermogen bereits beim Steuer
abzug durch die inldndische depotfliihrende Stelle
mindernd berlcksichtigt. In allen anderen Fallen
erfolgt ein Ausweis der anrechenbaren Quellen-
steuer, so dass diese im Rahmen der Veranla-
gung berlcksichtigt werden kann.

VIl Nachweis Besteuerungsgrundlagen

Die ausldndische Investmentgesellschaft hat ge-
genlber dem Bundeszentralamt fur Steuern — so-
weit das Bundeszentralamt fur Steuern dies an-
fordern sollte — innerhalb von drei Monaten nach
Zugang der Anforderung die Besteuerungsgrund-
lagen bei (Teil-)Ausschuttung oder Thesaurierung
sowie die als zugeflossen geltenden, aber noch
nicht dem Steuerabzug unterworfenen Ertréage
nachzuweisen.

Sollten hierdurch betragsmaRige Korrekturen in
der Ertragsrechnung notwendig werden, ist der
Korrekturbetrag in die Bekanntmachung fir das
bei Zugang des Verlangens laufende Geschafts-
jahr aufzunehmen. Damit treffen die Bereinigun-
gen von Fehlern wirtschaftlich die Anleger, die
zum Zeitpunkt der Fehlerbereinigung an dem
Sondervermogen beteiligt sind. Die steuerlichen
Auswirkungen kénnen entweder positiv oder ne-
gativ sein.

VIl Zwischengewinnbesteuerung

Zwischengewinne sind die im Verkaufs- oder
Rickgabepreis enthaltenen Entgelte flr verein-
nahmte oder aufgelaufene Zinsen sowie Gewinne
aus der VerdufRerung von nichtin & 1 Abs. 3 Satz 3
Nr. 1 Buchstaben a) bis f) InvStG genannten Kapi-
talforderungen, die vom Fonds noch nicht ausge-
schittet oder thesauriert und infolgedessen beim
Anleger noch nicht steuerpflichtig wurden (etwa
Stlckzinsen aus festverzinslichen Wertpapieren
vergleichbar). Der vom Investmentvermégen er
wirtschaftete Zwischengewinn ist bei Rickgabe
oder Verkauf der Anteile durch Steuerinlédnder ein-
kommensteuerpflichtig. Der Steuerabzug auf den
Zwischengewinn betragt 25% (zuzlglich Solidari-
tatszuschlag und ggf. Kirchensteuer).

Der bei Erwerb von Anteilen gezahlte Zwischen-
gewinn kann flr den Privatanleger im Jahr der
Zahlung einkommensteuerlich als negative Ein-



nahme abgesetzt werden. Er wird fir den Pri-
vatanleger bereits beim Steuerabzug steuermin-
dernd berlcksichtigt. Wird der Zwischengewinn
nicht veroffentlicht, sind jahrlich 6% (pro rata tem-
poris) des Entgelts fur die Riickgabe oder Veraufie-
rung des Investmentanteils als Zwischengewinn
anzusetzen.

IX Folgen der Verschmelzung von
Investmentvermogen

Werden Investmentvermdgen im Rahmen ei-
ner steuerneutralen Ubertragung i.S.d. § 17a
i.V.m. 8 14 InvStG auf ein anderes Investment-
vermogen Ubertragen, ist ein ausschittendes In-
vestmentvermogen in seinem letzten Geschafts-
jahr vor der Zusammenlegung steuerlich wie
ein thesaurierendes Investmentvermogen zu
behandeln. Bei den Anlegern flhrt die Zusam-
menlegung nicht zur Aufdeckung und Besteu-
erung der in den Anteilen des Ubernommenen
Investmentvermogens ruhenden stillen Reser
ven. Auf ausléndische Investmentvermogen des
Gesellschaftstyps (z. B. SICAV) finden diese Re-
gelungen keine Anwendung. In diesem Fall ent-
faltet die Fusion beim einzelnen Anleger die steu-
erliche Wirkung eines Anteilscheinverkaufes mit
korrespondierendem Anteilscheinkauf.

X Transparente, semitransparente
und intransparente Besteuerung

Die oben genannten Besteuerungsgrundsatze
(sog. transparente Besteuerung) gelten nur, wenn
séamtliche Besteuerungsgrundlagen im Sinne des
§ 5 Abs. 1 InvStG bekannt gemacht werden (sog.
steuerliche Bekanntmachungspflicht). Dies gilt
auch insoweit, als das Investmentvermogen An-
teile an anderen inlandischen Investmentvermo-
gen, EG-Investmentanteilen und auslandischen
Investmentanteilen, die keine EG-Investmentan-
teile sind, erworben hat (Zielfonds i. S.d. § 10
InvStG) und diese ihren steuerlichen Bekannt-
machungspflichten nachkommen.

Sofern die Angaben nach 8 5 Abs. 1 Nr. 1 Buchst. ¢
oder f InvStG nicht vorliegen, sind die Ertrage in vol-
lem Umfang steuerpflichtig (sog. semitransparente
Besteuerung).

Wird die Bekanntmachungspflicht nach 8 5 Abs. 1
InvStG verletzt und handelt es sich nicht um den
Fall der semitransparenten Besteuerung, so sind
die Ausschittungen und der Zwischengewinn so-

wie 70% des Mehrbetrags beim Anleger anzuset-
zen, der sich zwischen dem ersten und letzten im
Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreis des
Investmentanteils ergibt, mindestens aber 6% des
letzten im Kalenderjahr festgesetzten Riicknahme-
preises (sog. intransparente Besteuerung). Erfillt
ein Zielfonds seine Bekanntmachungspflichten
nach § 5 Abs. 1 InvStG nicht, ist fir den jeweiligen
Zielfonds ein nach den vorstehenden Grundsat-
zen zu ermitteltender steuerpflichtiger Ertrag auf
Ebene des Investmentvermdgens anzusetzen.

Xl EU-Zinsrichtlinie/
Zinsinformationsverordnung

Die Zinsinformationsverordnung (kurz ZIV), mit
der die Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom
3. Juni 2003, ABL. EU Nr. L 157 S. 38 umgesetzt
wird, soll grenziiberschreitend die effektive Be-
steuerung von Zinsertragen natdrlicher Personen
im Gebiet der EU sicherstellen. Mit einigen Dritt-
staaten (insbesondere mit der Schweiz, Liechten-
stein, Channel Islands, Monaco und Andorra) hat
die EU Abkommen abgeschlossen, die der EU-
Zinsrichtlinie weitgehend entsprechen.

Dazu werden grundsatzlich Zinsertrage, die eine
im européischen Ausland oder bestimmten Dritt-
staaten anséssige natlrliche Person von einem
deutschen Kreditinstitut (das insoweit als Zahl-
stelle handelt) gutgeschrieben erhalt, von dem
deutschen Kreditinstitut an das Bundeszentral-
amt flr Steuern und von dort aus letztlich an die
auslandischen Wohnsitzfinanzamter gemeldet.

Entsprechend werden grundsatzlich Zinsertrage,
die eine natlrliche Person in Deutschland von
einem auslédndischen Kreditinstitut im europé-
ischen Ausland oder in bestimmten Drittstaa-
ten erhalt, von der auslandischen Bank letztlich
an das deutsche Wohnsitzfinanzamt gemeldet.
Alternativ behalten einige auslandische Staaten
Quellensteuern ein, die in Deutschland anrechen-
bar sind.

Konkret betroffen sind folglich die innerhalb der
Européischen Union bzw. in den beigetrete-
nen Drittstaaten anséssigen Privatanleger, die
grenziberschreitend in einem anderen EU-Land
ihr Depot oder Konto flihren und Zinsertrage
erwirtschaften.

U.a. Luxemburg und die Schweiz haben sich
verpflichtet, von den Zinsertrdgen eine Quellen-

steueri. H. v. 20% (ab 1.7.2011: 35%) einzubehal-
ten. Der Anleger erhélt im Rahmen der steuer
lichen Dokumentation eine Bescheinigung, mit
der er sich die abgezogenen Quellensteuern im
Rahmen seiner Einkommensteuererklarung an-
rechnen lassen kann.

Alternativ hat der Privatanleger die Mdoglichkeit,
sich vom Steuerabzug im Ausland befreien zu
lassen, indem er eine Erméchtigung zur freiwil-
ligen Offenlegung seiner Zinsertrage gegeniber
der ausléndischen Bank abgibt, die es dem Insti-
tut gestattet, auf den Steuerabzug zu verzichten
und stattdessen die Ertrdge an die gesetzlich vor
gegebenen Finanzbehorden zu melden.

Wenn das Vermogen eines Fonds aus hochstens
15% Forderungen im Sinne der ZIV besteht, ha-
ben die Zahlstellen keine Meldungen an das Bun-
deszentralamt flr Steuern zu versenden. Ansons-
ten 16st die Uberschreitung der 15%-Grenze eine
Meldepflicht der Zahlstellen an das Bundeszent-
ralamt flr Steuern Uber den in der Ausschittung
enthaltenen Zinsanteil aus.

Bei Uberschreiten der 40%-Grenze (ab 1.1.2011:
25%-Grenze) ist bei der Rickgabe oder Verdu-
Berung der Fondsanteile der VerduBerungserlos
zu melden. Handelt es sich um einen ausschit-
tenden Fonds, so ist zuséatzlich im Falle der Aus-
schittung der darin enthaltene Zinsanteil an das
Bundeszentralamt fur Steuern zu melden. Han-
delt es sich um einen thesaurierenden Fonds,
erfolgt eine Meldung konsequenterweise nur
im Falle der Rickgabe oder VerduBerung des
Fondsanteils.

Hinweis:

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von
der derzeit bekannten Rechtslage aus.
Sie richten sich an in Deutschland unbe-
schrankt einkommensteuerpflichtige oder
unbeschrankt korperschaftsteuerpflichtige
Personen. Es kann jedoch keine Gewahr
dafiir ibernommen werden, dass sich die
steuerliche Beurteilung durch Gesetzge-
bung, Rechtsprechung oder Erlasse der
Finanzverwaltung nicht andert.



A. Verkaufsprospekt

Geschaftsfiilhrung und Verwaltung

Promoter

DWS Investment S.A.
2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxemburg

Verwaltungsgesellschaft und Zentralverwaltung

DWS Investment S.A.
2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxemburg

Verwaltungsrat

Klaus Kaldemorgen (ab dem 1.7.2009)
Vorsitzender

Geschéftsfihrer der DWS Investment GmbH
Frankfurt am Main

Dr. Stephan Kunze

(ausgeschieden mit Wirkung zum 30.6.2009)
Vorsitzender

Geschéftsfihrer der DWS Investment GmbH
Frankfurt am Main

Udo Behrenwaldt

(ausgeschieden mit Wirkung zum 30.10.2008)
Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender der

Deutsche Asset Management Investmentgesellschaft mbH
Frankfurt am Main

Ernst Wilhelm Contzen
Geschaftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied der
Deutsche Bank Luxembourg S.A., Luxemburg

Heinz-Wilhelm Fesser

(ab dem 1.3.2009)

Mitglied des Verwaltungsrates der
DWS Investment S.A., Luxemburg

Frank Kuhnke (ab dem 1.5.2009)
Mitglied des Verwaltungsrates der
DWS Investment S.A., Luxemburg

Klaus-Michael Vogel

Geschaftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied der
DWS Investment S.A., Luxemburg;
Geschaftsflihrendes Verwaltungsratsmitglied der
Deutsche Bank Luxembourg S.A., Luxemburg

Jochen Wiesbach
Geschéftsfihrer der DWS Investment GmbH
Frankfurt am Main

Geschaftsfiihrung

Klaus-Michael Vogel

Geschaftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied der
DWS Investment S.A., Luxemburg;
Geschaftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied der
Deutsche Bank Luxembourg S.A., Luxemburg

Gunter Graw (ausgeschieden mit Wirkung zum 1.4.2009)
Mitglied der Geschéftsleitung der
DWS Investment S.A., Luxemburg

Manfred Bauer (ab dem 1.4.2009)
Mitglied der Geschéftsleitung der
DWS Investment S.A., Luxemburg

Doris Marx
Mitglied der Geschéftsleitung der
DWS Investment S.A., Luxemburg

Ralf Rauch (ab dem 1.5.2009)
Mitglied der Geschéftsleitung der
DWS Investment S.A., Luxemburg

Fondsmanager

DWS Investment GmbH
Mainzer Landstr. 178-190
D-60327 Frankfurt am Main

Depotbank

State Street Bank Luxembourg S.A.
49, Avenue J. F. Kennedy
-1855 Luxemburg

Wirtschaftsprifer

KPMG Audit S.ar.l.
9, Allée Scheffer
[-2520 Luxemburg

Vertriebs-, Zahl- und Informationsstellen

Luxemburg

Deutsche Bank Luxembourg S.A.
2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxemburg

Deutschland

Deutsche Bank AG
Theodor-Heuss-Allee 70
D-60486 Frankfurt am Main
und deren Filialen

Deutsche Bank Privat- und Geschaftskunden AG
Theodor-Heuss-Allee 72
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Allgemeine Regelungen

Diesem Verkaufsprospekt ist das Verwaltungs-
reglement des Fonds beigefligt. Verkaufspros-
pekt und Verwaltungsreglement bilden eine sinn-
gemaRe Einheit und ergénzen sich deshalb.

Das nachfolgend aufgeflihrte Verwaltungsregle-
mentist in einen Allgemeinen Teil und in einen Be-
sonderen Teil aufgegliedert. Im Allgemeinen Teil
sind allgemeine rechtliche Grundlagen definiert,
im Besonderen Teil sind die fondsspezifischen An-
gaben und die Anlagepolitik definiert.

Verkaufsprospekt, vereinfachter Verkaufspros-
pekt und Verwaltungsreglement, sowie Halbjah-
res- und Jahresberichte sind kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft und den Zahlstellen er-
héltlich. Sonstige wichtige Informationen werden
den Anteilinhabern in geeigneter Form von der
Verwaltungsgesellschaft mitgeteilt.

Verwaltungsgesellschaft

Der Fonds wird von der DWS Investment S.A., Lu-
xemburg (, Verwaltungsgesellschaft”), verwaltet,
welche die Bedingungen des Kapitels 13 des Ge-
setzes vom 20. Dezember 2002 und somit die Be-
stimmungen der Richtlinie 2001/107/EG des Euro-
paischen Parlaments und des Rates vom 21.
Januar 2002 zur Anderung der Richtlinie 85/611/
EWG zur Koordinierung der Rechts- und Verwal-
tungsvorschriften betreffend bestimmte Organis-
men flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(,OGAW") zwecks Festlegung von Bestimmun-
gen fur Verwaltungsgesellschaften und verein-
fachte Prospekte erfillt.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 15. April
1987 gegriindet, die Veroffentlichung im Mémo-
rial C erfolgte am 4. Mai 1987. Das gezeichnete
und eingezahlte Kapital betragt 30.677.400 Euro.
Die Tatigkeit der Verwaltung von Investmentfonds
schlieRt die Aufgaben ein, die in Anhang Il des
Gesetzes vom 20. Dezember 2002 genannt sind,
deren Aufzahlung nicht abschlieRend ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann in Ubereinstim-
mung mit den Vorschriften des Luxemburger Ge-
setzes vom 20. Dezember 2002 und des Rund-
schreibens der Commission de Surveillance du
Secteur Financier Nr. 03/108 eine oder mehrere
Aufgaben unter ihrer Aufsicht und Kontrolle an
Dritte delegieren.

(i) Anlageverwaltung

Fir den Fonds hat die Verwaltungsgesellschaft
unter eigener Verantwortung und Kontrolle sowie
auf eigene Kosten einen Fondsmanagementver-
trag mit der DWS Investment GmbH, Frankfurt,
geschlossen. Die DWS Investment GmbH ist
eine Kapitalanlagegesellschaft nach deutschem
Recht. Der Vertrag kann von jeder der vertrags-
schlieRenden Parteien unter Einhaltung einer Frist
von drei Monaten gekiindigt werden.

Das Fondsmanagement umfasst dabei die tag-
liche Umsetzung der Anlagepolitik und die un-
mittelbare Anlageentscheidung. Der benannte
Fondsmanager kann Fondsmanagementleistun-
gen unter seiner Aufsicht, Kontrolle und Verant-
wortung und auf eigene Kosten vollstdndig oder
teilweise delegieren.

Der Fondsmanager kann dariber hinaus auf eige-

ne Kosten, Kontrolle und Verantwortung Anlage-
berater hinzuziehen. Die Anlageberatung umfasst
dabei insbesondere die Analyse und Empfehlung
von Anlageinstrumenten hinsichtlich der Anlagen
des Fonds. Der Fondsmanager ist nicht an An-
lageempfehlungen des Anlageberaters gebunden.
Eventuell vom Fondsmanager benannte Anlage-
berater werden im Abschnitt ,Geschaftsfihrung
und Verwaltung” aufgeflhrt. Benannte Anlagebe-
rater verfligen Uber die entsprechenden aufsichts-
rechtlichen Genehmigungen.

(ii) Administration, Register-

und Transferstelle

Die Verwaltungsgesellschaft DWS Investment
S.A. Ubernimmt zunéchst die Funktionen der Zen-
tralverwaltung, insbesondere die Fondsbuchhal-
tung sowie die Nettoinventarwertberechnung.
Darlber hinaus ist die DWS Investment S.A. flr
die weiteren administrativen Tatigkeiten verant-
wortlich. Hierzu zéhlen unter anderem die nach-
tragliche Uberwachung von Anlagegrenzen und
-restriktionen sowie die Funktion als Domiziliar-
stelle und als Register- und Transferstelle.

Im Hinblick auf die Funktion als Register- und
Transferstelle hat die DWS Investment S.A. eine
Sub-Transfer Agent Vereinbarung mit der State
Street Bank GmbH in Minchen geschlossen. Im
Rahmen dieser Vereinbarung Gbernimmt die State
Street Bank GmbH insbesondere die Aufgaben
der Verwaltung der Globalurkunde, die bei der
Clearstream Banking AG, Frankfurt, hinterlegt
wird.

(iii) Vertrieb
Die DWS Investment S.A. fungiert als Hauptver-
triebsgesellschaft.

Die DWS Investment S.A. kann mit Instituten,
d. h. Professionellen des Finanzsektors und/oder
nach auslandischem Recht vergleichbaren Unter-
nehmen, die zur Identifizierung der Anteilinhaber
verpflichtet sind, Nominee-Vereinbarungen ab-
schlieRen. Diese Nominee-Vereinbarungen be-
rechtigen die Institute, Anteile zu vertreiben und
selber als Nominee in das Anteilregister eingetra-
gen zu werden. Die Namen der Nominees kénnen
jederzeit bei der DWS Investment S.A. erfragt
werden. Der Nominee nimmt Kauf-, Verkaufs- und
Umtauschauftréage der von ihm betreuten Anleger
entgegen und veranlasst die erforderlichen Ande-
rungen im Anteilregister. Insoweit ist der Nomi-
nee insbesondere verpflichtet, eventuell geson-
derte Erwerbsvoraussetzungen zu beachten.
Soweit nicht zwingende gesetzliche oder prakti-
sche Griinde entgegenstehen, kann ein Anleger,
der durch einen Nominee Anteile erworben hat,
jederzeit durch Erklarung gegentiber der DWS
Investment S.A. bzw. des Transfer Agenten ver-
langen, selber als Anteilinhaber im Register einge-
tragen zu werden, wenn samtliche Legitimations-
erfordernisse erfillt sind.

Depotbank

Depotbank ist die State Street Bank Luxembourg
S.A. Sie verwahrt die Vermdgensgegenstande
des Fonds und erfillt die weiteren Pflichten einer
Depotbank, wie sie vom Luxemburger Gesetz
vorgeschrieben sind.

Allgemeine Risikohinweise

Eine Anlage in die Anteile ist mit Risiken verbun-

den. Die Risiken kénnen u.a. Aktien- und Renten-
marktrisiken, Zins-, Kredit-, Adressenausfall-, Liqui-
ditats- und Kontrahentenrisiken sowie Wechsel-
kurs-, Volatilitatsrisiken oder politische Risiken um-
fassen bzw. damit verbunden sein. Jedes dieser
Risiken kann auch zusammen mit anderen Risiken
auftreten. Auf einige dieser Risiken wird nachste-
hend kurz eingegangen. Potenzielle Anleger soll-
ten Uber Erfahrung mit Anlagen in Instrumente, die
im Rahmen der vorgesehenen Anlagepolitik einge-
setzt werden, verfligen. Auch sollten sich Anleger
Uber die mit einer Anlage in die Anteile verbunde-
nen Risiken im Klaren sein und erst dann eine An-
lageentscheidung treffen, wenn sie sich von ihren
Rechts-, Steuer- und Finanzberatern, Wirtschafts-
prifern oder sonstigen Beratern umfassend Uber
(i) die Eignung einer Anlage in die Anteile unter
Bertcksichtigung ihrer personlichen Finanz- bzw.
Steuersituation und sonstiger Umstande, (ii) die
im vorliegenden Verkaufsprospekt enthaltenen In-
forma- tionen und (iii) die Anlagepolitik des Fonds
haben beraten lassen.

Es ist zu beachten, dass Anlagen eines Fonds
neben den Chancen auf Kurssteigerungen
auch Risiken enthalten. Die Anteile des Fonds
sind Wertpapiere, deren Wert durch die Kurs-
schwankungen der in ihm enthaltenen Vermé-
genswerte bestimmt werden. Der Wert der
Anteile kann dementsprechend gegeniiber
dem Einstandspreis steigen oder fallen.

Es kann daher keine Zusicherung gegeben
werden, dass die Ziele der Anlagepolitik er-
reicht werden.

Marktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanz-
produkten héngt insbesondere von der Entwick-
lung der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der
allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedin-
gungen in den jeweiligen Landern beeinflusst
wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbe-
sondere an einer Borse kdnnen auch irrationale
Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Ge-
rlichte einwirken.

Lander- oder Transferrisiko

Vom Landerrisiko spricht man, wenn ein auslandi-
scher Schuldner trotz Zahlungsféahigkeit aufgrund
fehlender Transferfahigkeit oder -bereitschaft sei-
nes Sitzlandes Leistungen nicht fristgerecht oder
Uberhaupt nicht erbringen kann. So kénnen z. B.
Zahlungen, auf die der Fonds Anspruch hat, aus-
bleiben, oder in einer Wahrung erfolgen, die auf-
grund von Devisenbeschrankungen nicht mehr
konvertierbar ist.

Abwicklungsrisiko

Insbesondere bei der Investition in nicht notierte
Wertpapiere besteht das Risiko, dass die Abwick-
lung durch ein Transfersystem aufgrund einer
verzégerten oder nicht vereinbarungsgemafien
Zahlung oder Lieferung nicht erwartungsgemaf’
ausgefihrt wird.

Rechtliches und steuerliches Risiko
Die rechtliche und steuerliche Behandlung von

Fonds kann sich in unabsehbarer und nicht beein-
flussbarer Weise andern. Eine Anderung fehler-



haft festgestellter Besteuerungsgrundlagen des
Fonds flr vorangegangene Geschéftsjahre kann
flr den Fall einer fr den Anleger steuerlich grund-
satzlich nachteiligen Korrektur zur Folge haben,
dass der Anleger die Steuerlast aus der Korrektur
flr vorangegangene Geschaftsjahre zu tragen hat,
obwohl er unter Umsténden zu diesem Zeitpunkt
nicht in dem Investmentvermdogen investiert war.
Umgekehrt kann fir den Anleger der Fall eintre-
ten, dass ihm eine steuerlich grundsatzlich vor-
teilhafte Korrektur fur das aktuelle und fir vor-
angegangene Geschaftsjahre, in denen er an dem
Investmentvermdgen beteiligt war, durch die
Rickgabe oder VerduRerung der Anteile vor Um-
setzung der entsprechenden Korrektur nicht mehr
zugute kommt.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu
flhren, dass steuerpflichtige Ertrdge bzw. steuer-
liche Vorteile in einem anderen als dem eigentlich
zutreffenden Veranlagungszeitraum tatsachlich
steuerlich veranlagt werden und sich dies beim
einzelnen Anleger negativ auswirkt.

Wahrungsrisiko

Sofern Vermégenswerte des Fonds in anderen
Wahrungen als der Fondswéahrung angelegt sind,
erhalt der Fonds die Ertrage, Rickzahlungen und
Erlése aus solchen Anlagen in der jeweiligen
Wahrung. Fallt der Wert dieser Wéhrung gegen-
Uber der Fondswahrung, so reduziert sich der
Wert des Fondsvermogens.

Verwahrrisiko

Das Verwahrrisiko beschreibt das Risiko, das aus
der grundsatzlichen Maglichkeit resultiert, dass
die in Verwahrung befindlichen Anlagen im Falle
der Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen oder
missbréuchlichem Verhalten des Verwahrers oder
eines Unterverwahrers teilweise oder vollstédndig
dem Zugriff des Fonds zu dessen Schaden ent-
zogen werden konnten.

Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken kénnen dadurch entstehen, dass
eine Konzentration der Anlage in bestimmte Ver-
mogensgegenstande oder Markte erfolgt. Dann
ist das Fondsvermdogen von der Entwicklung die-
ser Vermogensgegenstande oder Markte beson-
ders stark abhéngig.

Zinsanderungsrisiko

Anleger sollten sich bewusst sein, dass eine An-
lage in Anteile mit Zinsrisiken einhergehen kann,
die im Falle von Schwankungen der Zinssétze in
der jeweils flr die Wertpapiere oder den Fonds
mafdgeblichen Wahrung auftreten kénnen.

Politisches Risiko/Regulierungsrisiko

Fir das Fondsvermdgen dirfen Anlagen im Aus-
land getéatigt werden. Damit geht das Risiko nach-
teiliger internationaler politischer Entwicklungen,
Anderungen der Regierungspolitik, der Besteue-
rung und anderer rechtlicher Entwicklungen ein-
her.

Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fir
alle Vermdgensgegenstande.

Schlusselpersonenrisiko

Fondsvermdégen, deren Anlageergebnis in einem
bestimmten Zeitraum sehr positiv ausfallt, haben
diesen Erfolg auch der Eignung der handelnden
Personen und damit den richtigen Entscheidun-
gen ihres Managements zu verdanken. Die perso-
nelle Zusammensetzung des Fondsmanagements
kann sich jedoch verandern. Neue Entscheidungs-
trdger konnen dann moglicherweise weniger er-
folgreich agieren.

Anderung der Anlagepolitik

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb
des fir das Fondsvermogen zuléssigen Anlage-
spektrums kann sich das mit dem Fondsvermo-
gen verbundene Risiko inhaltlich verdndern.

Anderung des Verwaltungsreglements;
Auflésung oder Verschmelzung

Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich im Ver-
waltungsreglement fir den Fonds das Recht vor,
das Verwaltungsreglement zu dndern. Ferner ist
es ihr gemaR den Bestimmungen des Verwal-
tungsreglements moglich, den Fonds ganz aufzu-
|6sen, oder es mit einem anderen Fondsvermo-
gen zu verschmelzen. Fir den Anleger besteht
daher das Risiko, dass er die von ihm geplante
Haltedauer nicht realisieren kann.

Kreditrisiko

Anleger sollten sich darliber im Klaren sein, dass
eine solche Anlage Kreditrisiken bergen kann. An-
leihen oder Schuldtitel bergen ein Kreditrisiko in
Bezug auf den Emittenten, fir das das Bonitats-
rating des Emittenten als MessgrofRe dienen
kann. Anleihen oder Schuldtitel, die von Emitten-
ten mit einem schlechteren Rating begeben wer-
den, werden in der Regel als Wertpapiere mit ei-
nem hoheren Kreditrisiko und mit einer héheren
Ausfallwahrscheinlichkeit des Emittenten angese-
hen als solche Papiere, die von Emittenten mit ei-
nem besseren Rating begeben werden. Gerat ein
Emittent von Anleihen bzw. Schuldtiteln in finan-
zielle oder wirtschaftliche Schwierigkeiten, so
kann sich dies auf den Wert der Anleihen bzw.
Schuldtitel (dieser kann bis auf Null sinken) und
die auf diese Anleihen bzw. Schuldtitel geleiste-
ten Zahlungen auswirken (diese kénnen bis auf
Null sinken).

Adressenausfallrisiko

Neben den allgemeinen Tendenzen der Kapital-
markte wirken sich auch die besonderen Entwick-
lungen der jeweiligen Emittenten auf den Kurs ei-
ner Anlage aus. Auch bei sorgfaltigster Auswahl
der Wertpapiere kann beispielsweise nicht ausge-
schlossen werden, dass Verluste durch Vermo-
gensverfall von Emittenten eintreten.

Risiken im Zusammenhang
mit Derivatgeschaften

Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Ab-
schluss von Terminkontrakten oder Swaps sind
mit folgenden Risiken verbunden:

— Kursénderungen des Basiswertes konnen den
Wert eines Optionsrechtes oder Terminkon-
trakts bis hin zur Wertlosigkeit vermindern.
Durch Wertéanderungen des einem Swap zu-

grunde liegenden Vermogenswertes kann das
Fondsvermdgen ebenfalls Verluste erleiden.

— Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss
eines Gegengeschaftes (Glattstellung) ist mit
Kosten verbunden.

— Durch die Hebelwirkung von Optionen kann
der Wert des Fondsvermdgens starker beein-
flusst werden, als dies beim unmittelbaren Er-
werb der Basiswerte der Fall ist.

— DerKauf von Optionen birgt das Risiko, dass die
Option nicht ausgetibt wird, weil sich die Preise
der Basiswerte nicht wie erwartet entwickeln,
so dass die vom Fondsvermaogen gezahlte Op-
tionspramie verfallt. Beim Verkauf von Optionen
besteht die Gefahr, dass das Fondsvermdgen
zur Abnahme von Vermdgenswerten zu einem
hoheren als dem aktuellen Marktpreis, oder zur
Lieferung von Vermdgenswerten zu einem
niedrigeren als dem aktuellen Marktpreis ver-
pflichtet. Das Fondsvermdogen erleidet dann ei-
nen Verlust in Hohe der Preisdifferenz minus
der eingenommenen Optionspramie.

— Auch bei Terminkontrakten besteht das Risiko,
dass das Fondsvermogen infolge einer uner-
warteten Entwicklung des Marktpreises bei
Falligkeit Verluste erleidet.

Risiko im Zusammenhang mit dem Erwerb
von Investmentfondsanteilen

Bei einer Anlage in Anteilen an Zielfonds ist zu be-
rlicksichtigen, dass die Fondsmanager der einzel-
nen Zielfonds voneinander unabhangig handeln
und daher mehrere Zielfonds gleiche oder einan-
der entgegen gesetzte Anlagestrategien verfol-
gen koénnen. Hierdurch kénnen bestehende Risi-
ken kumulieren, eventuelle Chancen kénnen sich
gegeneinander aufheben.

Liquiditatsrisiko

Liquiditatsrisiken entstehen, wenn ein bestimmtes
Wertpapier schwer verkauflich ist. Grundsatzlich sol-
len flr einen Fonds nur solche Wertpapiere erwor-
ben werden, die jederzeit wieder veraufiert werden
konnen. Gleichwohl kénnen sich bei einzelnen Wert-
papieren in bestimmten Phasen oder in bestimmten
Borsensegmenten Schwierigkeiten ergeben, diese
zum gewlnschten Zeitpunkt zu verduRRern. Zudem
besteht die Gefahr, dass Wertpapiere, die in einem
eher engen Marktsegment gehandelt werden, einer
erheblichen Preisvolatilitat unterliegen.

Kontrahentenrisiko

Bei Abschluss von auBerbdrslichen OTC-Ge-
schéften (, Over-the-Counter”) kann der Fonds
Risiken in Bezug auf die Bonitat seiner Kontrahen-
ten und deren Fahigkeit, die Bedingungen dieser
Vertrédge zu erflllen, ausgesetzt sein. So kann
der Fonds beispielsweise Termin-, Options- und
Swap-Geschéafte tatigen oder andere derivative
Techniken einsetzen, bei denen der Fonds jeweils
dem Risiko unterliegt, dass der Kontrahent seine
Verpflichtungen aus dem jeweiligen Kontrakt
nicht erfullt.

Anlagepolitik

Das Fondsvermogen wird unter Beachtung des
Grundsatzes der Risikostreuung nach den anlage-



politischen Grundsatzen im Abschnitt ,, Auf einen
Blick” und in Ubereinstimmung mit den Anlage-
moglichkeiten und -beschrankungen des Artikels
4 des Verwaltungsreglements — Allgemeiner Teil
angelegt.

Einsatz von Derivaten

Der Fonds kann — vorbehaltlich eines geeigneten
Risikomanagementsystems — in jeglichen Deriva-
ten investieren, die von Vermdgensgegenstén-
den, die flr den Fonds erworben werden durfen,
oder von Finanzindizes, Zinssatzen, Wechselkur-
sen oder Wahrungen abgeleitet sind. Hierzu zéh-
len insbesondere Optionen, Finanzterminkontrak-
te und Swaps sowie Kombinationen hieraus.
Diese kdnnen nicht nur zur Absicherung genutzt
werden, sondern kénnen einen Teil der Anlage-
strategie darstellen.

Der Handel mit Derivaten wird im Rahmen der An-
lagegrenzen eingesetzt und dient der effizienten
Verwaltung des Fondsvermdgens sowie zum
Laufzeiten- und Risikomanagement der Anlagen.

Swaps
Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung

des Fonds im Rahmen der Anlagegrundséatze un-
ter anderem

Zins-,

— Wahrungs-,

Equity- und

Credit Default-Swapgeschafte abschlie3en.

Swapgeschafte sind Tauschvertrdge, bei denen
die dem Geschaft zugrunde liegenden Vermo-
gensgegensténde oder Risiken zwischen den Ver-
tragspartnern ausgetauscht werden.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swap-
tion ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu
einem bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb einer
bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Kondi-
tionen genau spezifizierten Swap einzutreten.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es
ermoglichen, ein potenzielles Kreditausfallvolu-
men auf andere zu Ubertragen. Im Gegenzug zur
Ubernahme des Kreditausfallrisikos zahlt der Ver-
kaufer des Risikos eine Pramie an seinen Ver-
tragspartner.

Im Ubrigen gelten die Ausfiihrungen zu Swaps
entsprechend.

In Wertpapieren verbriefte
Finanzinstrumente

Die Verwaltungsgesellschaft kann die vorstehend
beschriebenen Finanzinstrumente auch erwer-
ben, wenn diese in Wertpapieren verbrieft sind.
Dabei kénnen die Geschafte, die Finanzinstru-
mente zum Gegenstand haben, auch nur teilwei-
se in Wertpapieren enthalten sein (z. B. Options-
anleihen). Die Aussagen zu Chancen und Risiken
gelten fir solche verbrieften Finanzinstrumente
entsprechend, jedoch mit der MaRRgabe, dass das
Verlustrisiko bei verbrieften Finanzinstrumenten
auf den Wert des Wertpapiers beschrankt ist.
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OTC-Derivatgeschafte

Die Verwaltungsgesellschaft darf sowohl Derivat-
geschéfte tatigen, die an einer Bérse zum Handel
zugelassen oder in einen anderen organisierten
Markt einbezogen sind, als auch so genannte
over-the-counter (OTC)-Geschéfte.

Synthetisches Wertpapierdarlehen

In Erganzung der Regelungen zu Wertpapierdar-
lehen im Verwaltungsreglement — Allgemeiner
Teil kann ein Wertpapierdarlehen auch auf syn-
thetischem Wege durchgefiihrt werden (,syn-
thetisches Wertpapierdarlehen”). Ein syntheti-
sches Wertpapierdarlehen liegt vor, wenn ein im
Fonds befindliches Wertpapier an eine Gegenpar-
tei zum aktuellen Marktpreis verkauft wird. Die-
ser Verkauf steht unter der Bedingung, dass der
Fonds zeitgleich von der Gegenpartei des Ver-
kaufs eine verbriefte Option ohne Hebelwirkung
erwirbt, die den Fonds berechtigt, zu einem spé-
teren Zeitpunkt die Lieferung von Wertpapieren
gleicher Art, Glte und Menge entsprechend den
verkauften Wertpapieren von der Gegenpartei zu
verlangen. Der Preis fur die Option (,Options-
preis”) entspricht dem aktuellen Marktpreis aus
dem Verkauf der Wertpapiere abzlglich (a) der
Wertpapierdarlehensgebthr, (b) der Ertrdge (z. B.
Dividenden, Zinszahlungen, Corporate Actions)
aus den Wertpapieren, die bei Austibung der Op-
tion zurlckverlangt werden kénnen und (c) des
mit der Option verbundenen Auslbungspreises.
Die Austbung der Option wird wahrend der Lauf-
zeit zum Auslbungspreis erfolgen. Wird wéhrend
der Laufzeit der Option aus Grinden der Umset-
zung der Anlagestrategie das dem synthetischen
Wertpapierdarlehen zugrunde liegende Wertpa-
pier veraufert, kann dies auch durch Veraufie-
rung der Option zu dem dann vorherrschenden
Marktpreis abziglich des Auslibungspreises er-
folgen.

Risikomanagement

Im Rahmen des Fonds wird ein Risikomanage-
ment-Verfahren eingesetzt, welches es der Ver-
waltungsgesellschaft ermdglicht, das mit den An-
lagepositionen verbundene Risiko sowie deren
jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des An-
lageportfolios jederzeit zu Uberwachen und zu
messen. Es wird ein Verfahren eingesetzt, das ei-
ne prazise und unabhéngige Bewertung des Wer-
tes der OTC-Derivate erlaubt.

Die Verwaltungsgesellschaft (iberwacht den Fonds
gemaR des Rundschreibens der Commission de
Surveillance du Secteur Financier (,,CSSF") 07/308
vom 2. August 2007 nach den Anforderungen des
komplexen Ansatzes und stellt fir den Fonds si-
cher, dass das mit derivativen Finanzinstrumenten
verbundene Gesamtrisiko 100% des Netto-Fonds-
vermdgens nicht Uberschreitet und dass somit das
Risiko des Fonds insgesamt 200% des Netto-
Fondsvermdégens nicht Ubersteigt.

Zusatzlich dazu besteht die Méglichkeit fir den
Fonds, 10% des Netto-Fondsvermogens zu entlei-
hen, sofern es sich um temporare Kreditaufnah-
men handelt und diese Kreditaufnahmen nicht An-
lagezwecken dienen.

Ein entsprechend erhéhtes Gesamtengagement
von bis zu 210% kann die Chancen wie auch die
Risiken einer Anlage signifikant erhéhen (vgl. ins-

besondere Risikohinweise im Abschnitt ,Risiken
im Zusammenhang mit Derivatgeschéaften”).

Potenzielle Interessenkonflikte

Die Verwaltungsratsmitglieder der Verwaltungs-
gesellschaft, der Fondsmanager, die benannten
Vertriebsstellen und die mit der Durchfiihrung des
Vertriebs beauftragten Personen, die Depotbank,
die Transferstelle, die Anteilinhaber sowie sdmt-
liche Tochtergesellschaften, verbundene Unter-
nehmen, Vertreter oder Beauftragte der zuvor
genannten Stellen und Personen (,,Verbundene
Personen”) kénnen:

1. untereinander oder flr den Fonds jedwede Art
von Finanz- und Bankgeschaften oder sonsti-
gen Transaktionen tatigen oder entsprechen-
de Vertrage eingehen, unter anderem solche,
die auf Wertpapieranlagen des Fonds oder An-
lagen einer Verbundenen Person in eine Ge-
sellschaft oder einen Organismus gerichtet
sind, deren bzw. dessen Anlagen Bestandtell
des Fondsvermogens sind, oder an solchen
Vertragen oder Geschéften beteiligt sein;

2. auf eigene Rechnung oder auf Rechnung Drit-
ter Anlagen in Anteile, Wertpapiere oder Ver-
mogenswerte der gleichen Art wie die Be-
standteile des Fondsvermogens tatigen und
mit diesen handeln;

3. im eigenen oder fremden Namen durch oder
gemeinsam mit der Verwaltungsgesellschaft
oder der Depotbank oder einer Tochtergesell-
schaft, einem verbundenen Unternehmen, Ver-
treter oder Beauftragten derselben am Kauf
oder Verkauf von Wertpapieren oder sonsti-
gen Anlagen am oder vom Fondsvermodgen
teilnehmen.

Vermogenswerte des Fondsvermogens in Form
von liquiden Mitteln oder Wertpapieren kénnen
bei einer Verbundenen Person hinterlegt werden
im Einklang mit den gesetzlichen Bestimmungen
betreffend die Depotbank. Liquide Mittel des
Fondsvermdgens kénnen in von einer Verbunde-
nen Person ausgegebene Einlagenzertifikate oder
angebotene Bankeinlagen angelegt werden. Auch
Bank- oder vergleichbare Geschéafte kdnnen mit
oder durch eine Verbundene Person getatigt wer-
den. Gesellschaften der Deutschen Bank-Gruppe
und/oder Angestellte, Vertreter, verbundene Un-
ternehmen oder Tochtergesellschaften von Ge-
sellschaften der Deutschen Bank Gruppe (,DB-
Konzernangehorige”) kénnen Kontrahenten bei
Derivatetransaktionen oder -kontrakten der Ver-
waltungsgesellschaft sein (,Kontrahent”). Wei-
terhin kann in einigen Féllen ein Kontrahent zur
Bewertung solcher Derivatetransaktionen oder -
kontrakte erforderlich sein. Diese Bewertungen
kénnen als Grundlage fur die Berechnung des
Wertes bestimmter Vermogenswerte des Fonds-
vermogens dienen. Der Verwaltungsrat der Ver-
waltungsgesellschaft ist sich bewusst, dass DB-
Konzernangehorige maoglicherweise in einen
Interessenkonflikt geraten, wenn sie als Kontra-
hent auftreten und/oder solche Bewertungen er-
stellen. Die Bewertung wird angepasst und nach-
vollziehbar durchgefihrt. Der Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft ist indes der Ansicht,
dass diese Konflikte angemessen gehandhabt
werden kdnnen, und geht davon aus, dass der
Kontrahent die Eignung und Kompetenz zur Erstel-
lung solcher Bewertungen besitzt.



Nach MafRgabe der jeweils getroffenen Vereinba-
rungen kénnen DB-Konzernangehorige auch als
Verwaltungsratsmitglied, Vertriebsstelle, Unterver-
triebsstelle, Depotbank, Fondsmanager oder Anla-
geberater auftreten und der Verwaltungsgesell-
schaft Unterverwahrungsdienste anbieten. Der
Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist sich
bewusst, dass auf Grund der Funktionen, die DB-
Konzernangehdrige im Zusammenhang mit der Ver-
waltungsgesellschaft erfillen, Interessenkonflikte
entstehen konnen. Fir solche Félle hat sich jeder
DB-Konzernangehoriger verpflichtet, sich in ange-
messenem Rahmen um die gerechte Losung der-
artiger Interessenkonflikte (im Hinblick auf ihre je-
weiligen Pflichten und Aufgaben) sowie darum zu
bemihen, dass die Interessen der Verwaltungsge-
sellschaft und der Anteilinhaber nicht beeintrachtigt
werden. Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesell-
schaft ist der Ansicht, dass die DB-Konzernangeho-
rigen Uber die nétige Eignung und Kompetenz zur
Erflllung dieser Aufgaben verfigen.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
ist der Meinung, dass die Interessen der Verwal-
tungsgesellschaft und der o.g. Stellen kollidieren
konnen. Die Verwaltungsgesellschaft hat ange-
messene MaRnahmen getroffen, um Interessen-
konflikte zu vermeiden. Bei unvermeidbaren In-
teressenkonflikten wird der Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft sich darum bemuhen,
diese zu Gunsten des Fonds zu I6sen.

Fur den Fonds kénnen in Bezug auf das Fondsver-
mogen Geschafte mit oder zwischen Verbunden
Personen getatigt werden, sofern solche Geschéf-
te im besten Interesse der Anleger erfolgen.

Bekampfung der Geldwasche

Die Transferstelle kann die Identitatsnachweise ver-
langen, die sie zur Einhaltung der in Luxemburg gel-
tenden Gesetze zur Bekampfung der Geldwésche
fir notwendig hélt. Bestehen hinsichtlich der Identi-
tat eines Anlegers Zweifel oder liegen der Transfer-
stelle keine ausreichenden Angaben zur Identitats-
feststellung vor, so kann diese weitere Auskinfte
und/oder Unterlagen verlangen, um die Identitat
des Anlegers zweifelsfrei feststellen zu kénnen.
Wenn der Anleger die Ubermittlung der angeforder-
ten Auskinfte und/oder Unterlagen verweigert bzw.
versaumt, kann die Transferstelle die Eintragung der
Daten des Anlegers in das Anteilinhaberregister der
Gesellschaft verweigern oder verzégern. Die der
Transferstelle Ubermittelten Auskinfte werden aus-
schlieRlich zur Einhaltung der Gesetze zur Bekamp-
fung der Geldwasche eingeholt.

Die Transferstelle ist aufterdem verpflichtet, die
Herkunft der von einem Finanzinstitut verein-
nahmten Gelder zu Uberprifen, es sei denn, das
betreffende Finanzinstitut ist einem zwingend
vorgeschriebenen Identitdtsnachweisverfahren
unterworfen, welches dem Nachweisverfahren
nach Luxemburger Recht gleichwertig ist. Die
Bearbeitung von Zeichnungsantrdgen kann aus-
gesetzt werden, bis die Transferstelle die Her-
kunft der Gelder ordnungsgemaf festgestellt
hat.

Erst- bzw. Folgezeichnungsantrage fir Anteile
kénnen auch indirekt, d. h. Uber die Vertriebsstel-
len gestellt werden. In diesem Fall kann die Trans-
ferstelle unter folgenden Umstanden bzw. unter
den Umstanden, die nach den in Luxemburg gel-
tenden Geldwaschevorschriften als ausreichend

gelten, auf die vorgenannten vorgeschriebenen
Identitdtsnachweise verzichten:

— wenn ein Zeichnungsantrag Uber eine Ver-
triebsstelle abgewickelt wird, die unter der
Aufsicht der zustdndigen Behorden steht, de-
ren Vorschriften ein Identitatsnachweisver-
fahren fur Kunden vorsehen, das dem Nach-
weisverfahren nach Luxemburger Recht zur
Bekéampfung der Geldwésche gleichwertig ist,
und denen die Vertriebsstelle unterliegt;

— wenn ein Zeichnungsantrag Uber eine Ver-
triebsstelle abgewickelt wird, deren Mutterge-
sellschaft unter der Aufsicht der zusténdigen
Behorden steht, deren Vorschriften ein Identi-
tatsnachweisverfahren fir Kunden vorsehen,
das dem Nachweisverfahren nach Luxem-
burger Recht gleichwertig ist und der Be-
kédmpfung der Geldwasche dient, und wenn
das fur die Muttergesellschaft geltende Recht
bzw. die Konzernrichtlinien ihren Tochterge-
sellschaften oder Niederlassungen gleichwer-
tige Pflichten auferlegen.

Bei Lédndern, von denen die Empfehlungen der
,Financial Action Task Force” (FATF) ratifiziert
wurden, wird grundsatzlich davon ausgegangen,
dass den auf dem Finanzsektor geschaftlich tati-
gen natlrlichen bzw. juristischen Personen von
den jeweils zustandigen Aufsichtsbehdrden in die-
sen Landern Vorschriften zur Durchfliihrung von
Identitatsnachweisverfahren fur ihre Kunden auf-
erlegt werden, die dem nach Luxemburger Recht
vorgeschriebenen Nachweisverfahren gleichwer-
tig sind.

Die Vertriebsstellen konnen Anlegern, die Anteile
Uber sie beziehen, einen Nominee-Service zur
Verfligung stellen. Anleger konnen dabei nach ei-
genem Ermessen entscheiden, ob sie diesen Ser-
vice in Anspruch nehmen, bei dem der Nominee
die Anteile in seinem Namen flr und im Auftrag
der Anleger halt; letztere sind jederzeit berechtigt,
das unmittelbare Eigentum an den Anteilen zu for-
dern. Ungeachtet der vorstehenden Bestimmun-
gen bleibt es den Anlegern unbenommen, An-
lagen direkt bei der Verwaltungsgesellschaft zu
tatigen, ohne den Nominee-Service in Anspruch
zu nehmen.

Datenschutz

Die personlichen Daten der Anleger in den An-
tragsformularen sowie die im Rahmen der Ge-
schéftsbeziehung mit der Verwaltungsgesell-
schaft erfassten anderen Informationen werden
von der Verwaltungsgesellschaft und/oder ande-
ren Unternehmen von DWS Investments, der De-
potbank und den Finanzvermittlern der Anleger
erfasst, gespeichert, abgeglichen, Ubertragen
und anderweitig bearbeitet und verwendet (,be-
arbeitet”). Diese Daten werden flr die Zwecke
der Kontenflihrung, die Untersuchung von Geld-
wascheaktivitaten, die Steuerfeststellung geman
EU-Richtlinie 2003/48/EG Uber die Besteuerung
von Zinsertrdgen und die Entwicklung der Ge-
schéftsbeziehungen verwendet.

Zu diesem Zweck koénnen die Daten, um die Ak-
tivitaten der Verwaltungsgesellschaft zu unter-
stltzen (z. B. Kundenkommunikationsagenten und
Zahlstellen), auch an von der Verwaltungsgesell-
schaft beauftragte Unternehmen weitergeleitet
werden.

Rechtsstellung der Anleger

Die Verwaltungsgesellschaft legt das in dem
Fonds angelegte Geld im eigenen Namen flr ge-
meinschaftliche Rechnung der Anleger (,Anteil-
inhaber ") nach dem Grundsatz der Risikostreuung
in Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und
sonstigen zuldssigen Vermogenswerten an. Das
angelegte Geld und die damit angeschafften Ver-
mogenswerte bilden das Fondsvermdogen, das
gesondert von dem eigenen Vermdgen der Ver-
waltungsgesellschaft gehalten wird.

Die Anteilinhaber sind an dem Fondsvermaogen in
Hdéhe ihrer Anteile als Miteigentlimer beteiligt. Ih-
re Rechte werden durch Anteile reprasentiert, die
auf den Inhaber lauten und in Form von Globalur-
kunden verbrieft sind. Alle Fondsanteile haben
gleiche Rechte.

Durch Globalurkunden
verbriefte Inhaberanteile

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Ausgabe
von Inhaberanteilen beschlieRen, die durch eine
oder mehrere Globalurkunden verbrieft werden.

Diese Globalurkunden werden auf den Namen der
Verwaltungsgesellschaft ausgestellt und bei den
Clearingstellen hinterlegt. Die Ubertragbarkeit der
durch eine Globalurkunde verbrieften Inhaberantei-
le unterliegt den jeweils geltenden gesetzlichen
Bestimmungen sowie den Vorschriften und Verfah-
ren der mit der Ubertragung befassten Clearingstel-
le. Anleger erhalten die durch eine Globalurkunde
verbrieften Inhaberanteile durch Einbuchung in die
Depots ihrer Finanzmittler, die direkt oder indirekt
bei den Clearingstellen geflihrt werden. Solche
durch eine Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile
sind gemaf und in Ubereinstimmung mit den in
diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Bestimmun-
gen, den an der jeweiligen Borse geltenden Rege-
lungen und/oder den Regelungen der jeweiligen
Clearingstelle frei Ubertragbar. Anteilinhaber, die
nicht an einem solchen System teilnehmen, kon-
nen durch eine Globalurkunde verbriefte Inhaber-
anteile nur Uber einen am Abwicklungssystem der
entsprechenden Clearingstelle teilnehmenden Fi-
nanzmittler Ubertragen.

Zahlungen von Ausschittungen fur Inhaberanteile,
die durch Globalurkunden verbrieft sind, erfolgen
im Wege der Gutschrift auf das bei der betreffen-
den Clearingstelle er6ffnete Depot der Finanzmitt-
ler der Anteilinhaber.

Anteilwertberechnung

Zur Errechnung des Anteilwerts wird der Wert der
zu dem Fonds gehorenden Vermogenswerte ab-
zlglich der Verbindlichkeiten des Fonds an jedem
Bankarbeitstag in Luxemburg und Frankfurt am
Main (, Bewertungstag”) ermittelt und durch die
Anzahl der umlaufenden Anteile geteilt. Bankar-
beitstag bezeichnet einen Tag (mit Ausnahme von
Samstagen bzw. Sonntagen), an dem in Luxem-
burg und in Frankfurt am Main die Geschéftsban-
ken geoffnet sind und Zahlungen abwickeln.

Einzelheiten zur Berechnung des Anteilwerts so-
wie zur Vermogensbewertung sind im Verwal-

tungsreglement festgelegt.

An gesetzlichen Feiertagen, die in einem fir den
Bewertungstag mafigeblichen Land Bankarbeits-
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tage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jedes
Jahres werden die Verwaltungsgesellschaft und
die Depotbank derzeit von einer Ermittlung des
Anteilwertes absehen. Eine hiervon abweichende
Ermittlung des Anteilwertes wird in jedem Ver-
triebsland in geeigneten Zeitungen sowie im In-
ternet unter www.dws.lu veroffentlicht.

Ausgabe von Anteilen

Die Ausgabe von Fondsanteilen erfolgt an jedem
Bewertungstag zum Anteilwert zzgl. des vom An-
teilerwerber zu zahlenden Ausgabeaufschlags zu
Gunsten der Verwaltungsgesellschaft. Der Aus-
gabeaufschlag kann zur Abgeltung von Vertriebs-
leistungen teilweise oder vollstdndig von den ver-
mittelnden Stellen einbehalten werden. Sofern in
einem Land, in dem Anteile ausgegeben werden,
Stempelgebihren oder andere Belastungen anfal-
len, erhoht sich der Ausgabepreis entsprechend.

Die Fondsanteile kdnnen auch als Anteilsbruchtei-
le mit bis zu drei Nachkommastellen ausgegeben
werden. Anteilsbruchteile werden auf tausendstel
kaufmannisch gerundet. Eine Rundung kann fir
den jeweiligen Anteilinhaber oder den Fonds vor-
teilhaft sein.

Neu gezeichnete Anteile werden erst bei Zah-
lungseingang bei der Depotbank bzw. bei den zu-
gelassenen Korrespondenzbanken dem jeweiligen
Investor zugeteilt. Die entsprechenden Anteile
werden jedoch bereits an dem der entsprechen-
den Wertpapierabrechnung nachfolgendem Valu-
tatag buchhalterisch bei der Berechnung des Net-
toinventarwertes berlicksichtigt und kénnen bis
zum Zahlungseingang storniert werden. Sofern
Anteile eines Investors wegen nicht oder wegen
nicht rechtzeitiger Zahlung dieser Anteile zu stor-
nieren sind, ist es moglich das hierdurch dem
Fonds Wertverluste entstehen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist erméachtigt, lau-
fend neue Anteile auszugeben. Die Verwaltungs-
gesellschaft behalt sich jedoch vor, die Ausgabe
von Anteilen vorlibergehend oder vollstéandig ein-
zustellen. Bereits geleistete Zahlungen werden in
diesem Falle unverzlglich erstattet. Die Anteil-
inhaber werden von der Einstellung sowie der
Wiederaufnahme der Ausgabe von Anteilen un-
verziglich benachrichtigt.

Die Anteile kénnen bei der Verwaltungsgesell-
schaft und Uber die Zahlstellen erworben werden.
Sofern von der Verwaltungsgesellschaft keine
neuen Anteile mehr ausgegeben werden, kénnen
Anteile nur noch im Wege des Zweiterwerbs er-
worben werden.

Eine Beispielrechnung fir die Ermittlung des Aus-
gabepreises stellt sich wie folgt dar:

Netto-Fondsvermdégen EUR  1.000.000,00
: Anzahl der am Stichtag

umlaufenden Anteile 10.000,00
Anteilwert EUR 100,00
+ Ausgabeaufschlag

(z.B. 5%) EUR 5,00
Ausgabepreis EUR 105,00

Riicknahme von Anteilen

Die Rucknahme von Fondsanteilen erfolgt an je-
dem Bewertungstag zum Anteilwert abzlglich
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des vom Anteilinhaber zu zahlenden Ricknahme-
abschlags. Derzeit wird kein Rlicknahmeabschlag
erhoben. Sofern in einem Land, in dem Anteile zu-
rickgenommen werden, Stempelgebihren oder
andere Belastungen anfallen, erméafigt sich der
Ricknahmepreis entsprechend.

Bei erheblichen Ricknahmeverlangen bleibt der
Verwaltungsgesellschaft vorbehalten, nach vor-
heriger Genehmigung durch die Depotbank, die
Anteile erst dann zum glltigen Ricknahmepreis
zurlickzunehmen, nachdem sie unverziglich, je-
doch unter Wahrung der Interessen der Anteilin-
haber, entsprechende Vermogenswerte verau-
Rert hat.

Die Anteile kdnnen bei der Verwaltungsgesell-
schaft und Uber die Zahlstellen zurlickgegeben
werden. Uber diese Stellen erfolgen auch etwai-
ge sonstige Zahlungen an die Anteilinhaber.

Eine Beispielrechnung flr die Ermittlung des
Ricknahmepreises stellt sich wie folgt dar:

Netto-Fondsvermogen EUR  1.000.000,00
: Anzahl der am Stichtag

umlaufenden Anteile 10.000,00
Anteilwert EUR 100,00
— Riicknahmeabschlag

(z.B. 2,5%) EUR 2,50
Riicknahmepreis EUR 97,50

Market Timing

Die Verwaltungsgesellschaft lasst keine mit dem
Market Timing verbundenen Praktiken zu und
behélt sich das Recht vor, Auftrdge abzulehnen
wenn sie vermutet, dass solche Praktiken einge-
setzt werden. Die Verwaltungsgesellschaft wird
gegebenenfalls die notwendigen MaBnahmen er-
greifen, um die anderen Anleger des Fonds zu
schitzen.

Late Trading

Unter Late Trading ist die Annahme eines Auftrags
nach Ablauf der entsprechenden Annahmefristen
am jeweiligen Bewertungstag sowie die Ausfih-
rung eines solchen Auftrags zu dem an diesem
Tag geltenden Preis auf Basis des Nettoinventar-
werts zu verstehen. Late Trading ist strengstens
verboten.

Veroffentlichung des Ausgabe-
und Riicknahmepreises

Die jeweils glltigen Ausgabe- und Ricknahme-
preise sowie alle sonstigen Informationen fir die
Anteilinhaber kdnnen jederzeit am Sitz der Verwal-
tungsgesellschaft sowie bei den Zahlstellen er-
fragt werden. Darlber hinaus werden die Ausga-
be- und Ricknahmepreise in jedem Vertriebsland
in geeigneten Medien (z. B. Internet, elektroni-
sche Informationssysteme, Zeitungen, etc.) ver-
offentlicht. Fir Fehler oder Unterlassungen der
Preisveroffentlichungen haften weder die Verwal-
tungsgesellschaft noch die Zahlstellen.

Kosten

Der Fonds zahlt an die Verwaltungsgesellschaft
eine Kostenpauschale, deren genaue Hohe im
Besonderen Teil des Verwaltungsreglements
festgelegt ist. Aus diesen Kosten konnen Ver-

triebsstellen eine Vertriebsprovision erhalten. Au-
Rerdem zahlt der Fonds weitere Aufwendungen
(z. B. Transaktionskosten), die ebenfalls im Be-
sonderen Teil des Verwaltungsreglements aufge-
flhrt sind.

Weitere Einzelheiten ergeben sich aus der nach-
folgenden Ubersicht , Auf einen Blick .

Die genannten Kosten werden in den Jahresbe-
richten aufgefihrt.

Die Verwaltungsgesellschaft gibt im Regelfall
Teile ihrer Verwaltungsvergitung an vermittelnde
Stellen weiter. Dies erfolgt zur Abgeltung von Ver-
triebsleistungen auf der Grundlage vermittelter Be-
sténde. Dabei kann es sich auch um wesentliche
Teile handeln. Der Jahresbericht enthalt hierzu na-
here Angaben. Der Verwaltungsgesellschaft flie-
Ren keine Rickvergltungen der aus dem Fonds-
vermdgen an die Depotbank und an Dritte zu
leistenden Vergltungen und Aufwendungserstat-
tungen zu. Von Brokern und Handlern gebotene
geldwerte Vorteile, die die Verwaltungsgesell-
schaft im Interesse der Anleger nutzt, bleiben un-
berihrt (siehe Abschnitt , Kauf- und Verkaufsorders
flr Wertpapiere und Finanzinstrumente” und ,, Pro-
visionsteilung”).

Neben den vorgenannten Kosten kénnen in man-
chen Landern zusétzliche Kosten fur den Investor
anfallen, die im Zusammenhang mit den Aufga-
ben und Leistungen von lokalen Vertriebsstellen,
Zahlstellen oder &hnlichen Stellen stehen. Diese
Kosten werden nicht vom Fondsvermogen getra-
gen, sondern direkt vom Anleger.

Riickzahlung von vereinnahmter Verwaltungs-
vergiitung an bestimmte Anleger

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem frei-
en Ermessen mit einzelnen Anlegern die teilwei-
se Rickzahlung von vereinnahmter Verwaltungs-
vergltung an diese Anleger vereinbaren. Das
kommt insbesondere dann in Betracht, wenn in-
stitutionelle Anleger direkt Grof3betrdge nachhal-
tig investieren. Ansprechpartner bei der DWS In-
vestment S.A. flr diese Fragen ist der Bereich
.Institutional Sales .

Total Expense Ratio

Total Expense Ratio (TER) ist definiert als das Ver-
héltnis der Ausgaben des Fonds zum durch-
schnittlichen Fondsvermdégen, mit Ausnahme der
angefallenen Transaktionskosten. Die effektive
TER wird jéhrlich berechnet und im Jahresbericht
veroffentlicht.

Kauf- und Verkaufsorders fiir Wertpapiere
und Finanzinstrumente

Die Verwaltungsgesellschaft wird Kauf- und Ver-
kaufsorders fur Wertpapiere und Finanzinstrumen-
te flr Rechnung des Fondsvermdgens direkt bei
Brokern und Handlern aufgeben. Sie schlieRt mit
diesen Brokern und Handlern Vereinbarungen zu
markttblichen Konditionen ab, die im Einklang mit
erstklassigen Ausflihrungsstandards stehen. Bei
der Auswahl des Brokers oder Héndlers berick-
sichtigt die Verwaltungsgesellschaft alle relevan-
ten Faktoren, wie etwa die Bonitat des Brokers
oder Handlers und die Qualitat der Marktinforma-
tionen, der Analysen sowie der zur Verfligung ge-
stellten Ausfuhrungskapazitaten.



Zusétzlich werden von der Verwaltungsgesell-
schaft derzeit Vereinbarungen abgeschlossen, in
deren Rahmen sie von Brokern und Handlern an-
gebotene geldwerte Vorteile in Anspruch nehmen
und nutzen kann. Diese Dienstleistungen — zu de-
ren Einbehalt die Verwaltungsgesellschaft berech-
tigt ist (siehe dazu die Vorschrift im , Verwaltungs-
reglement — Besonderer Teil“, die die Vergltungen
und Aufwendungserstattungen zum Gegenstand
hat) — beinhalten von den Brokern und Handlern
selbst oder von Dritten erstellte Leistungen. Diese
Leistungen kénnen zum Beispiel die folgenden
sein: spezielle Beratung hinsichtlich der Ratsam-
keit des Handels mit einer Anlage oder hinsichtlich
deren Bewertung, Analysen und Beratungsleis-
tungen, wirtschaftliche und politische Analysen,
Portfolioanalysen (einschlieflich Bewertung und
Performancemessung), Marktanalysen, Markt- und
Kursinformationssysteme, Informationsdienste,
Computer-Hardware und -Software oder jegliche
sonstigen Informationsmaglichkeiten, in dem Um-
fang, in dem sie verwendet werden, um den An-
lageentscheidungsprozess und die Erflllung der
von der Verwaltungsgesellschaft geschuldeten
Leistungen bezlglich der Anlagen des Investment-
fonds zu unterstitzen. Dies bedeutet, dass Broker-
leistungen unter Umsténden nicht auf die allgemei-
ne Analyse beschrankt sind, sondern auch spezielle
Dienste wie Reuters und Bloomberg umfassen
kénnen. Die Vereinbarungen mit Brokern und
Handlern kdnnen die Bestimmung enthalten, dass
die Handler und Broker umgehend oder spéter Tei-
le der fur den Kauf oder Verkauf von Vermogens-
werten gezahlten Provisionen an Dritte weiterlei-
ten, die der Verwaltungsgesellschaft die zuvor
erwahnten Dienstleistungen zur Verfligung stellen.

Die Verwaltungsgesellschaft halt bei der Inan-
spruchnahme dieser Vorteile (hdufig auch als Soft-
Dollars bezeichnet) alle geltenden aufsichtsrecht-
lichen und Branchenstandards ein. Insbesondere
werden von der Verwaltungsgesellschaft keine Vor-
teile angenommen und keinerlei Vereinbarungen
Uber den Erhalt derartiger Vorteile abgeschlossen,
wenn diese Vereinbarungen sie nach verninftigem
Ermessen nicht beim ihrem Anlageentscheidungs-
prozess unterstiitzen. Voraussetzung ist, dass die
Verwaltungsgesellschaft jederzeit daflr sorgt, dass
die Transaktionen unter Berlcksichtigung des be-
treffenden Marktes zum betreffenden Zeitpunkt flr
Transaktionen der betreffenden Art und GroRe zu
den bestmaglichen Bedingungen ausgefihrt wer-
den und dass keine unnodtigen Geschafte abge-
schlossen werden, um ein Recht auf derartige Vor-
teile zu erwerben.

Guter und Dienstleistungen, die im Rahmen von
solchen Vereinbarungen empfangen werden, dir-
fen keine Reisen, Unterbringung, Unterhaltung,
allgemeinen Verwaltungsguter und -dienstleistun-
gen, allgemeine Blroausristung oder -raumlich-
keiten, Mitgliedsbeitrdge, Mitarbeitergehalter oder
direkten Geldzahlungen sein.

Provisionsteilung

Die Verwaltungsgesellschaft kann Vereinbarun-
gen im Sinne des vorstehenden Absatzes , Kauf-
und Verkaufsorders fiir Wertpapiere und Finanzin-
strumente” mit ausgewdhlten Brokern abschlie-
3en, in deren Rahmen der jeweilige Broker Teile
der von ihm gemaR der betreffenden Vereinba-
rung erhaltenen Zahlung, die die Verwaltungsge-
sellschaft fir den Erwerb oder die Verauf3erung
von Vermdgenswerten leistet, entweder direkt

oder mit zeitlicher Verzégerung an Dritte weiter-
leitet, die Research oder Analysedienstleistungen
fur die Verwaltungsgesellschaft erbringen. Diese
Leistungen werden von der Verwaltungsgesell-
schaft zum Zweck der Verwaltung des Invest-
mentfonds genutzt (so genannte Provisionstei-
lungsvereinbarung). Zur Klarstellung gilt, dass die
Verwaltungsgesellschaft diese Dienstleistungen
entsprechend und ausschlieRlich im Einklang mit
den im Abschnitt , Kauf- und Verkaufsorders fir
Wertpapiere und Finanzinstrumente ” dargelegten
Bedingungen nutzt.

RegelmaRiger Sparplan oder Entnahmeplane

Regelmélige Sparpldne oder Entnahmepldne
werden in bestimmten Landern angeboten, in de-
nen der Fonds Uber eine Zulassung zum 6ffent-
lichen Vertrieb verflugt. Nahere Angaben hierzu
sind jederzeit auf Anfrage von der Verwaltungsge-
sellschaft oder den jeweiligen Vertriebsstellen in
den Vertriebsldndern des jeweiligen Fonds erhalt-
lich.

Fondsauflésung / Anderung des
Verwaltungsreglements

Die Verwaltungsgesellschaft kann den Fonds je-
derzeit aufldsen oder das Verwaltungsreglement
andern. Einzelheiten sind im Verwaltungsregle-
ment festgelegt.

Steuern

Gemal Art. 129 des Gesetzes vom 20. Dezember
2002 unterliegt das Fondsvermdgen im GroRher-
zogtum Luxemburg einer Steuer (, taxe d'abonne-
ment”) von zurzeit 0,05% p.a. bzw. 0,01% p.a.,
die vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsen-
de ausgewiesene Netto-Fondsvermogen zahlbar
ist. Der jeweilige anwendbare Steuersatz geht aus
der Fondstibersicht hervor.

Die Einkiinfte des Fonds kénnen in Landern, in de-
nen das Fondsvermogen angelegt ist, der Quel-
lenbesteuerung unterworfen werden. In solchen
Fallen sind weder Depotbank noch Verwaltungs-
gesellschaft zur Einholung von Steuerbescheini-
gungen verpflichtet.

Die steuerliche Behandlung der Fondsertrage
beim Anleger hangt von den fir den Anleger im
Einzelfall geltenden steuerlichen Vorschriften ab.
Fur Auskinfte Uber die individuelle Steuerbelas-
tung beim Anleger (insbesondere Steuerauslén-
der) sollte ein Steuerberater herangezogen wer-
den.

EU-Zinsbesteuerung (EU-Quellensteuer)

Im Einklang mit den Bestimmungen der Richtli-
nie 2003/48/EG Uber die EU-Zinsbesteuerung
(,,Richtlinie”) welche am 1. Juli 2005 in Kraft ge-
treten ist, kann nicht ausgeschlossen werden,
dass eine etwaig anfallende Quellenbesteuerung
flr bestimmte Ausschittungen bzw. Rickkaufe
von Fondsanteilen von der Luxemburger Zahlstel-
le einbehalten wird, wenn der Empféanger dieser
Gelder eine Einzelperson ist, die in einem ande-
ren EU-Staat anséassig ist. Der Quellensteuersatz
dieser Ausschuttungen und Rickkaufe betragt

vom 1.7.2005 - 30.6.2008 15%,
vom 1.7.2008 - 30.6.2011 20%,
und nach dem 30.6.2011 35%.

Stattdessen kann die betroffene Einzelperson die
Luxemburger Zahlstelle ausdrlcklich erméchti-
gen, die notwendigen steuerlichen Informationen
der Steuerbehorde des jeweiligen Steuerwohnsit-
zes gemaf dem Informationsaustausch-System
der Richtlinie offen zu legen.

Alternativ besteht die Méglichkeit, der Luxembur-
ger Zahlistelle eine Bescheinigung der Steuerbe-
horde des jeweiligen Steuerwohnsitzes Uber die
Befreiung von der genannten Quellensteuer zu
Ubermitteln.

Verkaufsbeschrankung

Die ausgegebenen Anteile dieses Fondsvermo-
gens dirfen nur in Ldndern zum Kauf angeboten
oder verkauft werden, in denen ein solches Ange-
bot oder ein solcher Verkauf zuldssig ist. Sofern
nicht von der Verwaltungsgesellschaft oder einem
von ihr beauftragten Dritten eine Erlaubnis zum 6f-
fentlichen Vertrieb seitens der ortlichen Aufsichts-
behdrden erlangt wurde und der Verwaltungsge-
sellschaft vorliegt, handelt es sich bei diesem
Prospekt nicht um ein offentliches Angebot zum
Erwerb von Investmentanteilen bzw. darf dieser
Prospekt nicht zum Zwecke eines solchen 6ffent-
lichen Angebots verwendet werden.

Die hier genannten Informationen und Anteile des
Fondsvermoégens sind nicht fir den Vertrieb in den
Vereinigten Staaten von Amerika oder an US-Per-
sonen bestimmt (dies betrifft Personen, die Staats-
angehorige der Vereinigten Staaten von Amerika
sind oder dort ihr Domizil haben, sowie Personen-
gesellschaften oder Kapitalgesellschaften, die ge-
man der Gesetze der Vereinigten Staaten von Ame-
rika bzw. eines Bundesstaates, Territoriums oder
einer Besitzung der Vereinigten Staaten gegriindet
wurden). Dementsprechend werden Anteile weder
in den Vereinigten Staaten von Amerika noch an
oder flr Rechnung von US-Personen angeboten
oder verkauft. Spatere Ubertragungen von Anteilen
in die Vereinigten Staaten von Amerika bzw. an
US-Personen sind unzuléssig.

Dieser Prospekt darf nicht in den Vereinigten
Staaten von Amerika verbreitet werden. Die Ver-
teilung dieses Prospekts und das Anbieten der
Anteile kann auch in anderen Rechtsordnungen
Beschrénkungen unterworfen sein.

Anleger, die als , Restricted Persons * im Sinne der
US-Regelung No. 2790 der , National Association
Security Dealers” (NASD 2790) anzusehen sind,
haben ihre Anlagen in dem Fondsvermogen der
Verwaltungsgesellschaft unverziiglich anzuzeigen.

Fur Vertriebszwecke darf dieser Prospekt nur von
Personen verwendet werden, die daflr Uber eine
ausdrickliche schriftliche Erlaubnis der Verwal-
tungsgesellschaft (direkt oder indirekt Uber ent-
sprechend beauftragte Vertriebsstellen) verfiigen.
Erklarungen oder Zusicherungen Dritter, die nicht
in diesem Verkaufsprospekt bzw. in den Unter-
lagen enthalten sind, sind von der Verwaltungs-
gesellschaft nicht autorisiert.

Die Unterlagen sind am Sitz der Verwaltungsge-
sellschaft 6ffentlich zugénglich.

Die deutsche Fassung des Verkaufsprospekts ist
malfRgeblich. Die Verwaltungsgesellschaft kannim
Hinblick auf Anteile des Fonds, die an Anleger in
dem jeweiligen Land verkauft wurden, fur sich
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selbst und den Fonds Ubersetzungen in Sprachen
solcher Lander als verbindlich erklaren, in welchen
solche Anteile zum offentlichen Vertrieb zugelas-
sen sind.

Anlage in Anteilen an Zielfonds

Die Anlage in Zielfonds kann zu Kostendoppelbe-
lastungen flihren, insbesondere zu doppelten Ver-
waltungsvergltungen, da sowohl auf der Ebene
des Fonds als auch auf der Ebene eines Zielfonds
Gebuhren anfallen.

Der Fonds wird nicht in Zielfonds anlegen, die ei-
ner Verwaltungsvergltung in bestimmter Hohe
unterliegen. Nahere Angaben zur maximalen Ver-
waltungsvergitung der Zielfonds befinden sich in
der Ubersicht , Auf einen Blick".

Wird das Fondsvermdégen in Anteile anderer
Fonds angelegt, die unmittelbar oder mittelbar
von derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer
anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der
die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemein-
same Verwaltung oder Beherrschung oder durch
eine wesentliche direkte oder indirekte Beteili-
gung verbunden ist, so werden durch die Verwal-
tungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft

flr die Zeichnung oder den Riickkauf von Anteilen
anderer Fonds dem Fondsvermogen keine Ge-
bihren belastet.

Die Verwaltungsvergiitung/Kostenpauschale fr
den auf Anteile an verbundenen Investment-
vermégen entfallenden Teil wird um die von den
erworbenen Investmentvermogen berechnete
Verwaltungsvergltung/Kostenpauschale gekirzt,
gegebenenfalls bis zu ihrer gesamten Hoéhe (Dif-
ferenzmethode).

Soweit der Fonds in Anteile an Zielfonds anlegt,
die von anderen als den vorgenannten Gesell-
schaften aufgelegt oder verwaltet werden, ist zu
beriicksichtigen, dass gegebenenfalls zusatzliche
Ausgabe- bzw. Riicknahmegebiihren dem Fonds-
vermogen berechnet werden.

Rechnungsjahr/Jahresabschluss

Das Rechnungsjahr beginnt am 1. Januar und
endet jedes Jahr am 31. Dezember, erstmals am
31. Dezember 2008.

Ein erster geprifter Jahresbericht wird zum
31. Dezember 2008, ein erster ungeprufter Halb-
jahresbericht wird zum 30. Juni 2009 erstellt.

Borsen und Markte

Die Verwaltungsgesellschaft hat keine Kenntnis
davon, dass die Anteile des Fondsvermdgens an
einer Borse oder einem organisierten Markt ge-
handelt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Anteile des
Fondsvermadgens an einer Borse zur Notierung zu-
lassen oder an organisierten Markten handeln las-
sen; derzeit macht die Verwaltungsgesellschaft
von dieser Mdéglichkeit keinen Gebrauch.

Anlegerprofile

Anlegerprofil , sicherheitsorientiert”

Der Fonds ist fir den sicherheitsorientierten
Anleger mit geringer Risikoneigung konzipiert,
der eine stetige Wertentwicklung, aber auf
niedrigem Zinsniveau, zum Anlageziel hat. Kurz-
fristige moderate Schwankungen sind maoglich,
aber mittel- bis langfristig ist kein Kapitalverlust
zZu erwarten.

Anlegerprofil ,,renditeorientiert”

Der Fonds ist fur den renditeorientierten An-
leger konzipiert, der Kapitalwachstum durch
Zinsertrage und mogliche Kursgewinne erzie-
len will. Den Ertragserwartungen stehen mo-
derate Risiken im Aktien-, Zins- und Wahrungs-

Wertentwicklung

bereich sowie geringe Bonitatsrisiken gegen-
Uber, sodass Kursverluste mittel- bis langfristig
unwahrscheinlich sind.

Anlegerprofil ,,wachstumsorientiert”

Der Fonds ist fiir den wachstumsorientierten
Anleger konzipiert, dessen Ertragserwartung
Uber dem Kapitalmarktzinsniveau liegt und der
Kapitalzuwachs tUberwiegend aus Aktien- und
Wahrungschancen erreichen will. Sicherheit
und Liquiditat werden den Ertragsaussichten
untergeordnet. Damit verbunden sind héhere
Risiken im Aktien-, Zins- und Wéhrungsbe-
reich sowie Bonitatsrisiken, die zu méglichen
Kursverlusten fihren kdnnen.

Anlegerprofil ,risikoorientiert”

Der Fonds ist fUr den risikoorientierten Anleger
konzipiert, der ertragsstarke Anlageformen
sucht, um gezielt Ertragschancen zu verbes-
sern und hierzu unvermeidbare auch vor-
Ubergehend hohe Wertschwankungen spe-
kulativer Anlagen in Kauf nimmt. Hohe Risiken
aus Kursschwankungen sowie hohe Bonitats-
risiken machen zeitweise Kursverluste wahr-
scheinlich, ferner steht der hohen Ertragser-
wartung und Risikobereitschaft die Mdglichkeit
von hohen Verlusten des eingesetzten Kapitals
gegenuber.

Aus der bisherigen Wertentwicklung lassen
sich keine Aussagen Uber die zuklnftigen Er-
gebnisse des Fonds ableiten. Der Wert der
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Anlage und die daraus zu erzielenden Ertrage
kénnen sich nach oben und nach unten ent-
wickeln, so dass der Anleger auch damit rech-

nen muss, den angelegten Betrag nicht zu-
rickzuerhalten.



DWS TOP DYNAMIC AUF EINEN BLICK

Anlageziel und Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des Fonds DWS Top Dynamic ist es, unter Bericksichtigung der Chancen und
Risiken der nationalen und internationalen Kapitalmarkte langfristig ein positives Anlageergebnis zu
erzielen. Das Fondskonzept wird dabei langfristig auf ein Risikoprofil ausgerichtet, bei dem erhéhte
Chancen erhéhten Risiken gegentberstehen.

Fir den Fonds werden mindestens 51% des Fondsvermaogens in Anteile an Organismen flr gemein-
same Anlagen in Wertpapieren angelegt. Dabei kdnnen Anteile an in- und ausléandischen Aktienfonds
nach Teil | des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 erworben werden.

Im Rahmen der Anlagepolitik wird das Fondsvermégen ausschlieRlich in Fonds der DWS Gruppe an-
gelegt.

Daneben kann das Fondsvermdégen in flissige Mittel, Geldmarktinstrumenten sowie fest und variabel
verzinslichen Wertpapieren angelegt werden.

Vermdgenswerte, die nicht auf Euro lauten, kénnen zur Minimierung des \Wahrungsrisikos abgesichert
werden.

Das Fondsvermdgen kann dartber hinaus in allen anderen zuldssigen Vermdgenswerten angelegt
werden.

Hinweis:

Der DWS Top Dynamic ist derzeit ausschlieRlich fir Anleger vorgesehen, welche die Anteile im
Zusammenhang mit dem Abschluss des von der DWS Investment GmbH nach § 1 Absatz 1 Alters-
vorsorgevertrage- Zertifizierungsgesetzes (AltZertG) angebotenen Altersvorsorgevertrages ,, DWS
TopRente” erwerben.

Erhélt die Verwaltungsgesellschaft zu irgendeinem Zeitpunkt Kenntnis davon, dass sich Anteile im
wirtschaftlichen Eigentum von Anlegern befinden (unabhangig davon, ob sie Allein- oder Miteigen-
tlmer sind), welche die vorgenannte Voraussetzung nicht erflllen, kann sie gemaR Artikel 8 des ,Ver-
waltungsreglements — Allgemeiner Teil “ die betreffenden Anleger auffordern, ihre Anteile zu verkaufen
und der Verwaltungsgesellschaft einen Verkaufsnachweis zu Gbermitteln. Kommen die betreffenden
Anleger dieser Aufforderung nicht innerhalb von 30 Kalendertagen nach Erteilung der Aufforderung
durch die Verwaltungsgesellschaft nach, so kann die Verwaltungsgesellschaft diese Anteile gemaf
Artikel 8 des ,, Verwaltungsreglements — Allgemeiner Teil “ nach eigenem Ermessen zwangsweise zum
Ricknahmepreis zurticknehmen.

Die Zwangsriicknahme erfolgt nach MaRgabe der fir die Anteile geltenden Bedingungen und zu dem
in der entsprechenden Mitteilung der Verwaltungsgesellschaft an den nicht zugelassenen Anleger
angegebenen Zeitpunkt. Ab diesem Zeitpunkt gilt der Anleger nicht langer als Eigentimer dieser An-
teile.

Wertpapierkennnummer DWSORV

Auflegungsdatum 1.9.2008

Erstausgabepreis 104,50 EUR (inkl. Ausgabeaufschlag)

Ausgabeaufschlag 4,5%
(vom Anteilinhaber zu tragen)

Ertragsverwendung Thesaurierung

Maximale Verwaltungsvergitung 3,25% p.a.
bei der Anlage in Anteile anderer

Fonds

(vom Fonds zu tragen)

DWS TOP DYNAMIC
Wertentwicklung im Uberblick
in %

22,5

15,0 +9,4

-

0,0

-7.,5
-15,0

-15,7
-22,6 :
6 Monate seit Auflegung*

* aufgelegt am 1.9.2008
Il DWS Top Dynamic
Alle Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne
Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen
keine Prognose flr die Zukunft.

Stand: 30.6.2009
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DWS TOP DYNAMIC AUF EINEN BLICK (FORTSETZUNG)

Das Sondervermogen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der von dem Fondsmanagement ver-
wendeten Techniken eine erhohte Volatilitat auf, d. h. die Anteilpreise konnen auch innerhalb kurzer
Zeitrdume starkeren Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.
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B. Verwaltungsreglement — Allgemeiner Tell

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der
Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank
und der Anteilinhaber hinsichtlich des Fonds
bestimmen sich nach dem folgenden Ver-
waltungsreglement.

Artikel 1

Der Fonds

Der Fonds ist ein rechtlich unselbststandiges
Sondervermogen (fonds commun de place-
ment), das aus Wertpapieren und sonstigen
Vermdgenswerten (,Fondsvermdgen”) be-
steht und fur gemeinschaftliche Rechnung der
Inhaber von Anteilen (,,Anteilinhaber”) unter
Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung
verwaltet wird. Die Anteilinhaber sind am
Fondsvermogen in Hohe ihrer Anteile beteiligt.
Die im Fondsvermdgen befindlichen Vermo-
genswerte werden grundsatzlich von der De-
potbank verwahrt.

Die gegenseitigen vertraglichen Rechte und
Pflichten der Anteilinhaber und der Verwal-
tungsgesellschaft sowie der Depotbank sind
in diesem Verwaltungsreglement geregelt, des-
sen giiltige Fassung sowie Anderungen des-
selben bei der Kanzlei des Bezirksgerichts
Luxemburg hinterlegt wurde und dessen Hinter-
legungsvermerk im , Mémorial, Recueil des So-
ciétés et Associations”, dem Amtsblatt des
GroRherzogtums Luxemburg, (,,Mémorial ) ver-
offentlicht ist. Durch den Kauf eines Anteils
erkennt der Anteilinhaber das Verwaltungs-
reglement sowie alle genehmigten Anderun-
gen desselben an.

Artikel 2 Die Verwaltungsgesellschaft

1.

Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die
DWS Investment S.A., eine Aktiengesellschaft
mit Sitz in Luxemburg nach Luxemburger
Recht. Sie wurde am 15. April 1987 gegrindet.
Die Verwaltungsgesellschaft wird durch ihren
Verwaltungsrat vertreten. Der Verwaltungsrat
kann eines oder mehrere seiner Mitglieder
und/oder Angestellte der Verwaltungsgesell-
schaft mit der taglichen Geschéftsfiihrung be-
trauen.

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den
Fonds im eigenen Namen, aber ausschlief3lich
im Interesse und fir gemeinschaftliche Rech-
nung der Anteilinhaber. Die Verwaltungsbefug-
nis erstreckt sich insbesondere auf Kauf, Ver-
kauf, Zeichnung, Umtausch und Annahme von
Wertpapieren und anderen Vermdgenswerten
sowie auf die Auslibung aller Rechte, welche
unmittelbar oder mittelbar mit dem Fondsver-
mogen zusammenhangen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann unter eigener
Verantwortung und Kontrolle und auf eigene
Kosten einen Fondsmanager hinzuziehen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann unter eigener
Verantwortung und auf eigene Kosten An-
lageberater sowie einen beratenden Anlageaus-
schuss hinzuziehen.

Artikel 3 Die Depotbank

1.

Die Verwaltungsgesellschaft ernennt die Depot-
bank. Die Rechte und Pflichten der Depotbank
richten sich nach dem Gesetz, diesem Ver-

waltungsreglement und dem Depotbankvertrag.
Sie ist insbesondere mit der Verwahrung der
Vermogenswerte des Fonds beauftragt. Sie han-
delt im Interesse der Anteilinhaber.

Die Depotbank verwahrt alle Wertpapiere und
anderen Vermdgenswerte des Fonds in separa-
ten Konten und Depots, tber die nur in Uber-
einstimmung mit den Bestimmungen dieses
Verwaltungsreglements verfligt werden darf.
Die Depotbank kann unter ihrer Verantwortung
Wertpapiere und Vermogenswerte des Fonds
bei anderen Banken oder bei Wertpapiersam-
melstellen in Verwahrung geben.

Die Depotbank sowie die Verwaltungsgesell-
schaft sind berechtigt, die Depotbankbestellung
jederzeit schriftlich mit einer Frist von drei Mo-
naten zu kindigen. Eine solche Kiindigung wird
wirksam, wenn die Verwaltungsgesellschaft mit
Genehmigung der zustandigen Aufsichtsbehor-
de eine andere Bank zur Depotbank bestellt und
diese die Pflichten und Funktionen als Depot-
bank Gbernimmt; bis dahin wird die bisherige
Depotbank zum Schutz der Interessen der An-
teilinhaber ihren Pflichten und Funktionen als
Depotbank vollumfénglich nachkommen.

Die Depotbank ist an Weisungen der Verwal-
tungsgesellschaft gebunden, sofern solche
Weisungen nicht dem Gesetz, dem Verwal-
tungsreglement oder dem Verkaufsprospekt
widersprechen.

Artikel 4 Allgemeine Richtlinien

fiir die Anlagepolitik

A. Anlagen

a) Der Fonds kann in Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente anlegen, die auf einem
geregelten Markt notiert oder gehandelt
werden.

b) Der Fonds kann in Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente anlegen, die auf einem
anderen Markt, der anerkannt, geregelt, fur
das Publikum offen und dessen Funktions-
weise ordnungsgemal ist, in einem Mit-
gliedstaat der Européischen Union gehan-
delt werden.

c) Der Fonds kann in Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente anlegen, die an einer
Borse eines Staates, der nicht Mitglied-
staat der Européischen Union ist, zum Han-
del zugelassen sind oder dort auf einem an-
deren geregelten Markt gehandelt werden,
der anerkannt ist, fir das Publikum offen
und dessen Funktionsweise ordnungsge-
mal ist und vorwiegend in Europa, Asien,
Amerika oder Afrika liegt.

d

Der Fonds kann in Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente aus Neuemissionen an-
legen, sofern

— die Emissionsbedingungen die Verpflich-
tung enthalten, dass die Zulassung zum
Handel an einer Borse oder einem ande-
ren geregelten Markt beantragt ist, der an-
erkannt ist, fir das Publikum offen und
dessen Funktionsweise ordnungsgemaf
ist, vorwiegend in Europa, Asien, Amerika
oder Afrika liegt, und

e

f)
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- die Zulassung spéatestens vor Ablauf eines
Jahres nach Emission erlangt wird.

Der Fonds kann in Anteile von Organismen
fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
im Sinne der EG-Richtlinie 85/611/EWG und/
oder anderer Organismen flr gemeinsame
Anlagen im Sinne von Artikel 1 Absatz 2 ers-
ter und zweiter Gedankenstrich der EG-
Richtlinie 85/611/EWG mit Sitz in einem Mit-
gliedstaat der Europaischen Union oder
einem Drittstaat anlegen, sofern

- diese anderen Organismen fir gemein-
same Anlagen nach Rechtsvorschriften
zugelassen wurden, die sie einer Aufsicht
unterstellen, welche nach Auffassung der
Commission de Surveillance du Secteur
Financier derjenigen nach dem Gemein-
schaftsrecht gleichwertig ist (derzeit die
Vereinigten Staaten von Amerika, die
Schweiz, Japan, Hongkong und Kanada)
und ausreichende Gewahr fir die Zusam-
menarbeit zwischen den Behorden be-
steht;

das Schutzniveau der Anteilseigner der
anderen Organismen flir gemeinsame An-
lagen dem Schutzniveau der Anteilseigner
eines Organismus flr gemeinsame An-
lagen in Wertpapieren gleichwertig ist und
insbesondere die Vorschriften fur die ge-
trennte Verwahrung des Fondsvermo-
gens, die Kreditaufnahme, die Kreditge-
wéhrung und Leerverkédufe von Wertpa-
pieren und Geldmarktinstrumenten den
Anforderungen der EG-Richtlinie 85/611/
EWG gleichwertig sind;

die Geschaftstatigkeit der anderen Orga-
nismen flir gemeinsame Anlagen Gegen-
stand von Halbjahres- und Jahresberich-
tenist, die es erlauben, sich ein Urteil Gber
das Vermaogen und die Verbindlichkeiten,
die Ertrége und die Transaktionen im Be-
richtszeitraum zu bilden;

der Organismus flr gemeinsame Anlagen
in Wertpapieren oder der andere Organis-
mus flr gemeinsame Anlagen, dessen
Anteile erworben werden sollen, nach
seinen Vertragsbedingungen bzw. seiner
Satzung hochstens 10% seines Vermo-
gens in Anteilen anderer Organismen flr
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
oder andere Organismen fir gemein-
same Anlagen anlegen darf.

Der Fonds kann in Sichteinlagen oder
kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von
hochstens zwolf Monaten bei Kreditinstitu-
ten, sofern das betreffende Kreditinstitut
seinen Sitz in einem Mitgliedstaat der
Européischen Union hat oder —falls der Sitz
des Kreditinstituts sich in einem Staat be-
findet, der nicht Mitgliedstaat der Européi-
schen Union ist, — es Aufsichtsbestimmun-
gen unterliegt, die nach Auffassung der
Commission de Surveillance du Secteur
Financier denjenigen des Gemeinschafts-
rechts gleichwertig sind, anlegen.

Der Fonds kann in abgeleitete Finanzinstru-

mente (,Derivate”) anlegen, einschlieRlich
gleichwertiger bar abgerechneter Instru-
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mente, die an einem der unter a), b) und c¢)
bezeichneten Markte gehandelt werden,
und/oder abgeleitete Finanzinstrumente,
die nicht an einer Borse gehandelt werden
(,O0TC-Derivate”), sofern

— es sich bei den Basiswerten um Instru-
mente im Sinne dieses Absatzes oder um
Finanzindizes, Zinssétze, Wechselkurse
oder Wahrungen handelt, die im Rahmen
der Anlagepolitik liegen;

- die Gegenpartei bei Geschaften mit OTC-
Derivaten einer Aufsicht unterliegende
Institute der Kategorien sind, die von der
Commission de Surveillance du Secteur
Financier zugelassen wurden; und

- die OTC-Derivate einer zuverldssigen
und Uberprifbaren Bewertung auf Tages-
basis unterliegen und jederzeit auf Initia-
tive des Fonds zum angemessenen Zeit-
wert verduBert, liquidiert oder durch ein
Gegengeschéft glattgestellt werden kon-
nen.

Der Fonds kann in Geldmarktinstrumente,
die nicht auf einem geregelten Markt ge-
handelt werden und die Ublicherweise auf
dem Geldmarkt gehandelt werden, liquide
sind und deren Wert jederzeit genau be-
stimmt werden kann, anlegen, sofern die
Emission oder der Emittent dieser Instru-
mente selbst Vorschriften Uber den Ein-
lagen- und den Anlegerschutz unterliegt,
und vorausgesetzt, diese Instrumente wer-
den

—von einer zentralstaatlichen, regionalen
oder lokalen Korperschaft oder der Zen-
tralbank eines Mitgliedstaates der Euro-
paischen Union, der Europaischen Zentral-
bank, der Europaischen Union oder der
Européischen Investitionsbank, einem
Staat, der nicht Mitglied der Europdischen
Union ist oder, im Falle eines Bundesstaa-
tes, einem Gliedstaat der Foderation oder
von einer internationalen Einrichtung 6f-
fentlich-rechtlichen Charakters, der min-
destens ein Mitgliedstaat der Europai-
schen Union angehért, begeben oder
garantiert; oder

von einem Unternehmen begeben, des-
sen Wertpapiere auf den unter vorstehen-
den Buchstaben a), b) und c) bezeich-
neten geregelten Mérkten gehandelt
werden; oder

von einem Institut, das gemaf den im Ge-
meinschaftsrecht festgelegten Kriterien
einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem
Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die
nach Auffassung der Commission de Sur-
veillance du Secteur Financier mindestens
so streng sind wie die des Gemein-
schaftsrechts, unterliegt und diese ein-
hélt, begeben oder garantiert; oder

von anderen Emittenten begeben, die
einer Kategorie angehdren, die von der
Commission de Surveillance du Secteur
Financier zugelassen wurde, sofern fur
Anlagen in diesen Instrumenten Vor-
schriften fir den Anlegerschutz gelten,

die denen des ersten, des zweiten oder
des dritten vorstehenden Gedanken-
strichs gleichwertig sind und sofern es
sich bei dem Emittenten entweder um
ein Unternehmen mit einem Eigenkapital
von mindestens zehn Millionen Euro, das
seinen Jahresabschluss nach den Vor-
schriften der 4. Richtlinie 78/660/EWG er-
stellt und veroffentlicht, oder um einen
Rechtstréger, der innerhalb einer eine
oder mehrere bérsennotierte Gesellschaf-
ten umfassenden Unternehmensgruppe
fur die Finanzierung dieser Gruppe zu-
standig ist, oder um einen Rechtstrager
handelt, dessen Geschaftsbetrieb darauf
gerichtet ist, wertpapiermaf3ig unterlegte
Verbindlichkeiten im Markt zu platzieren,
sofern der Rechtstrager Uber Kreditlinien
zur Liquiditatssicherung verfugt.

i) Der Fonds kann abweichend vom
Grundsatz der Risikostreuung bis zu
100% seines Vermégens in Wertpapie-
ren und Geldmarktinstrumenten ver-
schiedener Emissionen anlegen, die von
einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder seinen Gebietskorperschaf-
ten, von einem OECD-Mitgliedstaat oder
von internationalen Organismen 6ffent-
lich-rechtlichen Charakters, denen ein
oder mehrere Mitgliedstaaten der Euro-
paischen Union angehoéren, begeben
oder garantiert werden, sofern das
Fondsvermogen in Wertpapiere inves-
tiert, die im Rahmen von mindestens
sechs verschiedenen Emissionen bege-
ben wurden, wobei Wertpapiere aus ein
und derselben Emission 30% des Fonds-
vermaogens nicht iberschreiten diirfen.

j)  Der Fonds darf nicht in Edelmetalle oder
Zertifikate Uber diese anlegen.

. Anlagegrenzen

a) Hochstens 10% des Netto-Fondsvermo-
gens duirfen in Wertpapieren oder Geld-
marktinstrumenten ein und desselben Emit-
tenten angelegt werden.

b) Hoéchstens 20% des Netto-Fondsvermo-
gens durfen in Einlagen ein und derselben
Einrichtung angelegt werden.

c) Das Ausfallrisiko der Gegenpartei bei Ge-
schéaften mit OTC-Derivaten darf 10% des
Netto-Fondsvermaogens nicht tberschrei-
ten, wenn die Gegenpartei ein Kreditinsti-
tut im Sinne von Absatz A. f) ist. Fur ande-
re Falle betragt die Grenze maximal 5%
des Netto-Fondsvermaogens.

d

Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente von Emittenten, in denen
der Fonds jeweils mehr als 5% seines Net-
to-Fondsvermdgens anlegt, darf 40% des
Wertes des Netto-Fondsvermogens nicht
Uberschreiten.

Diese Begrenzung findet keine Anwen-
dung auf Einlagen und auf Geschéafte mit
OTC-Derivaten, die mit Finanzinstituten ge-
tatigt werden, welche einer Aufsicht unter-
liegen.

e
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Ungeachtet der Einzelobergrenzen der
Absatze B. a), b) und c) darf der Fonds bei
ein und derselben Einrichtung héchstens
20% seines Netto-Fondsvermogens in ei-
ner Kombination aus

- von dieser Einrichtung begebenen Wert-
papieren oder Geldmarktinstrumenten;
und/oder

— Einlagen bei dieser Einrichtung; und/oder

- von dieser Einrichtung erworbenen OTC-
Derivaten anlegen.

Die in Absatz B. a) genannte Obergrenze
von 10% erhoht sich auf 35% und die in Ab-
satz B. d) genannte Grenze entféllt, wenn
die Wertpapiere oder Geldmarktinstrumen-
te

- von einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder seinen Gebietskérperschaf-
ten; oder

- von einem Staat, der nicht Mitglied der
Europdischen Union ist; oder

- von internationalen Einrichtungen o6ffent-
lich-rechtlichen Charakters, denen mindes-
tens ein Mitgliedstaat der Europdischen
Union angehort, begeben oder garantiert
werden.

Die in Absatz B. a) genannte Obergrenze er-
héht sich von 10% auf 25% und die in Ab-
satz B. d) genannte Grenze entfallt, wenn
Schuldverschreibungen

- von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem
Mitgliedstaat der Européischen Union
begeben werden, das aufgrund gesetz-
licher Vorschriften zum Schutz der Inha-
ber dieser Schuldverschreibungen einer
besonderen o6ffentlichen Aufsicht unter-
liegt; und

—die Ertrdge aus der Emission dieser
Schuldverschreibungen geméf den ge-
setzlichen Vorschriften in Vermégens-
werten angelegt werden, die wéhrend
der gesamten Laufzeit der Schuldver-
schreibungen die sich daraus ergeben-
den Verbindlichkeiten ausreichend de-
cken; und

- die erwadhnten Vermdgenswerte beim
Ausfall des Emittenten vorrangig fir die
féllig werdende Riickzahlung des Kapitals
und der Zinsen bestimmt sind.

Wird der Fonds in mehr als 5% in diese Art
von Schuldverschreibungen angelegt, die
von einem und demselben Emittenten be-
geben werden, so darf der Gesamtwert die-
ser Anlagen 80% des Wertes des Netto-
Fondsvermdgens nicht Uberschreiten.

Die in den Absatzen B. a), b), c), d), e) und
f) genannten Grenzen dirfen nicht kumu-
liert werden; hieraus ergibt sich, dass An-
lagen in Wertpapieren oder Geldmarktins-
trumenten ein und derselben Einrichtung
oder in Einlagen bei dieser Einrichtung oder
in Derivaten derselben grundsétzlich 35%
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des Netto-Fondsvermdgens nicht Uber-
schreiten dirfen.

Der Fonds kann bis zu 20% in Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten ein und dersel-
ben Unternehmensgruppe anlegen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstel-
lung des konsolidierten Abschlusses im
Sinne der EG-Richtlinie 83/349/EWG oder
nach den anerkannten internationalen Rech-
nungslegungsvorschriften derselben Unter-
nehmensgruppe angehoren, sind bei der
Berechnung der in diesem Artikel vorgesehe-
nen Anlagegrenzen als ein einziger Emittent
anzusehen.

Der Fonds kann hochstens 10% seines
Netto-Fondsvermogens in anderen als den
in Absatz A. genannten Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen.

Der Fonds kann hochstens 10% seines
Netto-Fondsvermogens in Anteile anderer
Organismen fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapiere und/oder Organismen fir ge-
meinsame Anlage im Sinne von Absatz A.
e) anlegen.

Bei Anlagen in Anteile eines anderen Orga-
nismus flr gemeinsame Anlagen in Wert-
papieren und/oder sonstigen Organismen
fir gemeinsame Anlagen werden die An-
lagewerte des betreffenden Organismus
fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
oder sonstigen Organismen flr gemein-
same Anlagen in Bezug auf die in Absatz B.
a), b), c), d), e) und f) genannten Obergren-
zen nicht beriicksichtigt.

Sofern die Zulassung an einem der unter
Absatz A. a), b) oder ¢) genannten Markte
nicht binnen Jahresfrist erfolgt, sind Neu-
emissionen als nicht notierte Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente anzusehen und
in die dort erwéhnte Anlagegrenze einzube-
ziehen.

Die Verwaltungsgesellschaft darf fur keine
von ihr verwalteten Investmentfonds, die
unter den Anwendungsbereich von Teil |
des Gesetzes vom 20. Dezember 2002
fallen, Aktien erwerben, die mit einem
Stimmrecht verbunden sind, das es ihr er-
maoglicht, einen nennenswerten Einfluss
auf die Geschéftsfiihrung des Emittenten
auszuiben.

Der Fonds kann héchstens

— 10% der stimmrechtslosen Aktien ein und
desselben Emittenten;

— 10% der Schuldverschreibungen ein und
desselben Emittenten;

—25% der Anteile ein und desselben
Fonds;

—10% der Geldmarktinstrumente ein und
desselben Emittenten erwerben.

Die unter dem zweiten, dritten und vierten
Gedankenstrich vorgesehenen Anlagegren-
zen brauchen beim Erwerb nicht eingehal-

ten zu werden, wenn sich der Bruttobetrag
der Schuldverschreibungen oder der Geld-
marktinstrumente oder der Nettobetrag der
ausgegebenen Anteile zum Zeitpunkt des
Erwerbs nicht berechnen lasst.

Die in Buchstabe k) genannten Anlagegren-
zen werden nicht angewandt auf:

— Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,
die von einem Mitgliedstaat der Européi-
schen Union oder dessen 6ffentlichen Ge-
bietskorperschaften begeben oder garan-
tiert werden;

—von einem Staat aufderhalb der Européi-
schen Union begebene oder garantierte
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ;

—auf Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente, die von internationalen Organi-
sationen offentlich-rechtlichen Charakters
begeben werden, denen ein oder mehre-
re Mitgliedstaaten der Europaischen Uni-
on angehdren;

— Aktien, die der Fonds in Wertpapieren an
dem Kapital einer Gesellschaft eines Staa-
tes, der nicht Mitglied der Europdischen
Union ist, halt, die ihr Vermogen im We-
sentlichen in Wertpapieren von Emitten-
ten anlegt, die in diesem Staat ansassig
sind, wenn eine derartige Beteiligung fur
den Fonds aufgrund der Rechtsvorschrif-
ten dieses Staates die einzige Moglichkeit
darstellt, Anlagen in Wertpapieren von
Emittenten dieses Staates zu tatigen. Die-
se Ausnahmeregelung gilt jedoch nur un-
ter der Voraussetzung, dass die Gesell-
schaft des Staates, der nicht Mitglied der
Européischen Union ist, in ihrer Anlagepo-
litik die in Absatz B. a), b), c), d), e), f) und
g), 1) sowie k) festgelegten Grenzen be-
achtet. Bei Uberschreitung dieser Gren-
zen findet Artikel 49 des Gesetzes vom
20. Dezember 2002 Uber die Organismen
fir gemeinsame Anlage sinngemaf’ An-
wendung;

Aktien, die von einer Investmentgesell-
schaft oder von mehreren Investmentge-
sellschaften am Kapital von Tochtergesell-
schaften gehalten werden, die in deren
Niederlassungsstaat lediglich und aus-
schlieRlich fur diese Investmentgesell-
schaft oder Investmentgesellschaften be-
stimmte Verwaltungs-, Beratungs- oder
Vertriebstatigkeiten im Hinblick auf die
Ricknahme von Anteilen auf Wunsch der
Anteilinhaber ausiben.

m) Unbeschadet der in Absatz B. k) und I) fest-

gelegten Anlagegrenzen betragen die in Ab-
satz B. a), b), ¢), d), e) und f) genannten
Obergrenzen fur Anlagen in Aktien und/
oder Schuldtiteln ein und desselben Emit-
tenten héchstens 20%, wenn es Ziel der
Anlagepolitik ist, einen bestimmten Index
nachzubilden. Voraussetzung hierflr ist,
dass

— die Zusammensetzung des Index hin-
reichend diversifiziert ist;

— der Index eine adaquate Bezugsgrundlage

flr den Markt darstellt, auf den er sich be-
zieht;

— der Index in angemessener Weise ver-
offentlicht wird.

Die hier festgelegte Grenze betragt 35%,
sofern dies aufgrund auf’ergewohnlicher
Marktbedingungen gerechtfertigt ist, und
zwar insbesondere auf geregelten Mark-
ten, auf denen bestimmte Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente stark dominie-
ren. Eine Anlage bis zu dieser Obergrenze
ist nur bei einem einzigen Emittenten mog-
lich.

Das mit den Derivaten verbundene Ge-
samtrisiko darf den Gesamt-Nettowert des
Fonds nicht Ubersteigen. Bei der Berech-
nung des Risikos werden der Marktwert
der Basiswerte, das Ausfallrisiko der Ge-
genpartei, kiinftige Marktfluktuationen und
die Liquidationsfrist der Positionen beriick-
sichtigt.
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Der Fonds kann als Teil der Anlagestrategie
innerhalb der Grenzen des Absatzes B. g) in
Derivate anlegen, sofern das Gesamtrisiko
der Basiswerte die Anlagegrenzen des Ab-
satzes B. a), b), c), d), e) und f) nicht Uber-
schreitet.

Legt der Fonds in indexbasierte Derivate an,
werden diese Anlagen nicht bei den Anlage-
grenzen gemaR Absatz B. a), b), c), d), e)
und f) berlcksichtigt.

Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder
Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss
es hinsichtlich der Einhaltung der Anlage-
grenzen mitberucksichtigt werden.

o) Der Fonds kann daneben bis zu 49% in flis-
sige Mittel anlegen. In besonderen Ausnah-
mefallen ist es gestattet, voribergehend
auch Uber 49% flissige Mittel zu halten,
wenn und soweit dies im Interesse der An-
teilinhaber gerechtfertigt scheint.

C. Ausnahme zu Anlagegrenzen

a) Der Fonds muss die Anlagegrenzen bei der
Ausubung von Bezugsrechten, die an Wert-
papiere oder Geldmarktinstrumente ge-
knipft sind, die im Fondsvermogen enthal-
ten sind, nicht einhalten.

b

Der Fonds kann von den festgelegten An-
lagegrenzen unter Beachtung der Einhal-
tung der Grundsatze der Risikostreuung
innerhalb eines Zeitraumes von sechs Mo-
naten seit Zulassung abweichen.

D. Kredite

Kredite dirfen weder durch die Verwaltungsgesell-
schaft noch den Verwahrer fiir Rechnung des Fonds
aufgenommen werden. Der Fonds darf jedoch
Fremdwahrungen durch ein , Back-to-back “-Dar-
lehen erwerben.

Abweichend vom vorstehenden Absatz kann der
Fonds Kredite von bis zu 10% des Fondsvermdgens
aufnehmen, sofern es sich um kurzfristige Kredite
handelt.
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Weder die Verwaltungsgesellschaft noch der Ver-
wahrer diurfen fir Rechnung des Fonds Kredite
gewahren oder fUr Dritte als Birgen einstehen.

Dies steht dem Erwerb von noch nicht voll ein-
gezahlten Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten
oder anderen noch nicht voll eingezahlten Finanz-
instrumenten nicht entgegen.

E. Leerverkaufe

Leerverkaufe von Wertpapieren, Geldmarktinstru-
menten oder anderen in Absatz A. e), g) und h) ge-
nannten Finanzinstrumenten dirfen weder von Ver-
waltungsgesellschaften noch von Verwahrstellen,
die fir Rechnung von Investmentfonds handeln, ge-
tatigt werden.

F. Belastung

Das Fondsvermdgen darf nur insoweit zur Siche-
rung verpfandet, Ubereignet bzw. abgetreten oder
sonst belastet werden, als dies an einer Borse, an
einem geregelten Markt oder aufgrund vertraglicher
oder sonstiger Bedingungen oder Auflagen gefor-
dert wird.

G. Wertpapierleihe und Pensionsgeschafte

a) Im Rahmen eines standardisierten Wertpapier-
leihsystems kénnen bis zu 50% der im Fonds
befindlichen Wertpapiere auf héchstens 30 Tage
ausgeliehen werden. Voraussetzung ist, dass
dieses Wertpapierleihsystem durch einen aner-
kannten Abrechnungsorganismus oder durch
eine auf solche Geschafte spezialisierte Finanz-
einrichtung erster Ordnung organisiert ist.

Die Wertpapierleihe kann mehr als 50% des
Wertpapierbestands erfassen oder langer als 30
Tage dauern, sofern dem Fonds das Recht ein-
gerdumtist, den Wertpapierleihvertrag jederzeit
zu kundigen und die verliehenen Wertpapiere
zurlickzuverlangen.

Der Fonds muss im Rahmen der Wertpapierlei-
he grundsatzlich eine Sicherheit erhalten, deren
Gegenwert zur Zeit des Vertragsabschlusses
mindestens dem Gesamtwert der verliehenen
Wertpapiere entspricht. Diese Garantie kann in
flissigen Mitteln bestehen oder in Wertpapie-
ren, die durch Mitgliedstaaten der OECD, deren
Gebietskorperschaften oder internationalen Or-
ganisationen begeben oder garantiert und zu
Gunsten des Fonds waéhrend der Laufzeit des
Wertpapierleihvertrages gesperrt werden.

b) Der Fonds kann von Zeit zu Zeit Wertpapiere in
Form von Pensionsgeschéften kaufen oder ver-
kaufen. Dabei muss der Vertragspartner eines
solchen Geschafts eine Finanzeinrichtung ers-
ter Ordnung und auf solche Geschéfte spezia-
lisiert sein. Wahrend der Laufzeit eines Wert-
papierpensionsgeschéfts kann der Fonds die
gegenstandlichen Wertpapiere nicht verdu-
ern. Der Umfang der Wertpapierpensionsge-
schéfte wird stets auf einem Niveau gehalten,
das dem Fonds ermdglicht, jederzeit seinen
Rucknahmeverpflichtungen nachzukommen.

Artikel 5 Anteilwertberechnung
1. Der Wert eines Anteils lautet auf die fur den

Fonds festgelegte Wahrung (,Fondswah-
rung”). Er wird fir den Fonds an jedem Bank-
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arbeitstag in Luxemburg und Frankfurt am Main
(,Bewertungstag”) berechnet, sofern im Be-
sonderen Teil keine andere Bestimmung ge-
troffen wurde.

Die Berechnung erfolgt durch Teilung des Net-
to-Fondsvermdgens durch die Zahl der am Be-
wertungstag im Umlauf befindlichen Anteile
des Fonds. Das Netto-Fondsvermégen wird
nach folgenden Grundsétzen berechnet:

a) Wertpapiere bzw. Geldmarktinstrumente,
die an einer Borse notiert sind, werden zum
letzten verfligbaren bezahlten Kurs bewer-
tet.

b) Wertpapiere bzw. Geldmarktinstrumente,
die nicht an einer Borse notiert sind, die aber
an einem anderen organisierten Wertpapier-
markt gehandelt werden, werden zu einem
Kurs bewertet, der nicht geringer als der
Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs
zur Zeit der Bewertung sein darf und den die
Verwaltungsgesellschaft fir einen marktge-
rechten Kurs hélt.

c) Falls solche Kurse nicht marktgerecht sind
oder falls fur andere als die unter Buch-
staben a) und b) genannten Wertpapiere
bzw. Geldmarktinstrumente keine Kurse
festgelegt werden, werden diese Wert-
papiere bzw. Geldmarktinstrumente ebenso
wie alle anderen Vermdgenswerte zum je-
weiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn
die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und
Glauben und allgemein anerkannten, von
Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewer-
tungsregeln festlegt.

d

Die flissigen Mittel werden zu deren Nenn-
wert zuzlglich Zinsen bewertet.

e) Festgelder konnen zum Renditekurs bewer-
tet werden, sofern ein entsprechender Ver-
trag zwischen der Verwaltungsgesellschaft
und der Depotbank geschlossen wurde, ge-
méaRk dem die Festgelder jederzeit kiindbar
sind und der Renditekurs dem Realisie-
rungswert entspricht.

f) Alle nicht auf die Fondswahrung lautenden
Vermogenswerte werden zum letzten Devi-
senmittelkurs in die Fondswahrung umge-
rechnet.

Die Preisfestlegung der Derivate, die der
Fonds einsetzt, wird in Ublicher vom Wirt-
schaftspriifer nachvollziehbarer Weise erfol-
gen und unterliegt einer systematischen
Uberpriifung. Die fur die Preisfestlegung
der Derivate bestimmten Kriterien bleiben
dabei jeweils Uber die Laufzeit der einzelnen
Derivate bestéandig.

g

h) Credit Default Swaps werden unter Bezug
auf standardisierte Marktkonventionen mit
dem aktuellen Wert ihrer zukiinftigen Kapi-
talflisse bewertet, wobei die Kapitalflisse
um das Ausfallrisiko bereinigt werden.
Zinsswaps erhalten eine Bewertung nach
ihrem Marktwert, der unter Bezug auf die
jeweilige Zinskurve festgelegt wird. Sons-
tige Swaps werden mit dem angemes-
senen Marktwert bewertet, der in gutem
Glauben geméf den von der Verwaltungs-

gesellschaft aufgestellten und von dem
Wirtschaftspriifer des Fonds anerkannten
Verfahren festgelegt wird.

i) Die in dem Fonds enthaltenen Zielfondsan-
teile werden zum letzten festgestellten und
verflgbaren Ricknahmepreis bewertet.

2. Fur den Fonds wird ein Ertragsausgleichskonto
geflhrt.

3. Die Verwaltungsgesellschaft kann fir umfang-
reiche Ricknahmeantrége, die nicht aus den
liqguiden Mitteln und zuldssigen Kreditaufnah-
men des Fonds befriedigt werden kénnen, den
Anteilwert auf der Basis der Kurse des Be-
wertungstags bestimmen, an dem sie flr den
Fonds die erforderlichen Wertpapierverkéufe
vornimmt; dies gilt dann auch fir gleichzeitig
eingereichte Zeichnungsantrage fir den Fonds.

Artikel 6 Einstellung der Berechnung
des Anteilwerts

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Be-
rechnung des Anteilwerts zeitweilig einzustellen,
wenn und solange Umstande vorliegen, die diese
Einstellung erforderlich machen, und wenn die Ein-
stellung unter Bericksichtigung der Interessen der
Anteilinhaber gerechtfertigt ist, insbesondere:

— wahrend der Zeit, in welcher eine Bérse oder ein
anderer geregelter Markt, wo ein wesentlicher
Teil der Wertpapiere bzw. Geldmarktinstrumen-
te des Fonds gehandelt wird, geschlossen ist
(auRer an gewdhnlichen Wochenenden oder
Feiertagen) oder der Handel an dieser Borse
bzw. an dem entsprechenden geregelten Markt
ausgesetzt oder eingeschrankt wurde;

— in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft
Uber Fondsanlagen nicht verfligen kann oder es
ihr unmaglich ist, den Gegenwert der Anlage-
kdufe oder -verkdufe frei zu transferieren oder
die Berechnung des Anteilwerts ordnungsge-
mafd durchzuflhren.

Anleger, die ihre Anteile zur Rlicknahme angeboten
haben, werden von einer Einstellung der Anteilwert-
berechnung umgehend benachrichtigt und nach
Wiederaufnahme der Anteilwertberechnung unver-
zlglich davon in Kenntnis gesetzt. Den Anlegern
wird nach der Wiederaufnahme der dann glltige
Ricknahmepreis gezahlt.

Die Einstellung der Berechnung des Anteilwerts
wird in einer Luxemburger Tageszeitung veroffent-
licht.

Artikel 7 Ausgabe und Riicknahme
von Fondsanteilen

1. Alle Fondsanteile haben gleiche Rechte. Die
Fondsanteile werden in Globalzertifikaten ver-
brieft. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver
Stlicke besteht nicht, es sei denn, es ist im
Besonderen Teil des Verwaltungsreglements
etwas anderes geregelt.

2. Ausgabe und Ricknahme der Anteile erfolgen
bei der Verwaltungsgesellschaft sowie bei jeder
Zahlstelle.

3. Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteile ein-
seitig gegen Zahlung des Riicknahmepreises



zurlickkaufen, soweit dies im Interesse der
Gesamtheit der Anteilinhaber oder zum Schutz
der Verwaltungsgesellschaft oder des Fonds
erforderlich erscheint.

Artikel 8 Beschrankungen der Ausgabe
von Anteilen

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit aus
eigenem Ermessen einen Zeichnungsantrag zu-
rickweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeit-
weilig beschranken, aussetzen oder endgliltig
einstellen oder Anteile gegen Zahlung des
Rucknahmepreises zurlickkaufen, wenn dies
im Interesse der Anteilinhaber, im 6ffentlichen
Interesse, zum Schutz des Fonds oder der An-
teilinhaber erforderlich erscheint. In diesem Fall
wird die Verwaltungsgesellschaft oder Zahlstel-
le auf nicht bereits ausgefihrte Zeichnungsan-
trége eingehende Zahlungen unverzlglich zu-
rlickzahlen.

2. Die Einstellung der Ausgabe von Anteilen wird
in einer Luxemburger Tageszeitung veroffent-
licht, und gegebenenfalls in den Vertriebs-
landern.

Artikel 9 Beschrankungen der Riicknahme
von Anteilen

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die
Rlcknahme von Anteilen einzustellen, wenn au-
Rergewohnliche Umsténde dies erfordern und
die Einstellung im Interesse der Anteilinhaber
gerechtfertigt ist.

2. Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vor-
heriger Genehmigung durch die Depotbank
berechtigt, erhebliche Ricknahmen erst zu
tatigen, nachdem entsprechende Vermogens-
werte des Fonds ohne Verzégerung verkauft
wurden.

3. Die Verwaltungsgesellschaft oder Zahlstelle ist
nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine
gesetzlichen Bestimmungen, z.B. devisen-
rechtliche Vorschriften oder andere von der
Verwaltungsgesellschaft oder Zahlstelle nicht
beeinflussbare Umstande, die Uberweisung
des Rlcknahmepreises in das Land des An-
tragstellers verbieten.

4. Die Einstellung der Ricknahme von Anteilen
wird in einer Luxemburger Tageszeitung ver-
offentlicht, und ggf. in den Vertriebslandern.

Artikel 10 Abschlusspriifung

Die Jahresabschlisse des Fonds werden von

einem Wirtschaftsprifer kontrolliert, der von der

Verwaltungsgesellschaft ernannt wird.

Artikel 11 Verwendung der Ertrage

1. Der Verwaltungsrat entscheidet, ob eine Aus-
schittung oder Thesaurierung erfolgt. Im Falle
der Ausschittung bestimmt der Verwaltungs-
rat zudem, ob und in welcher Hoéhe eine
Ausschittung stattfindet. Zur Ausschittung
kénnen die ordentlichen Nettoertrdge sowie
realisierte Kapitalgewinne kommen. Ferner
kénnen die nicht realisierten Werterhohungen
sowie Kapitalgewinne aus den Vorjahren und
sonstige Aktiva zur Ausschittung gelangen,
sofern das Netto-Fondsvermdgen nicht unter

die Mindestsumme gemaR Artikel 23 des Ge-
setzes vom 20. Dezember 2002 sinkt. Aus-
schittungen werden auf die am Ausschit-
tungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt.
Ausschittungen kénnen ganz oder teilweise in
Form von Gratisanteilen vorgenommen wer-
den. Eventuell verbleibende Bruchteile kdnnen
in bar ausgezahlt oder gutgeschrieben werden.
Ertrdge, die innerhalb der in Artikel 16 festge-
legten Fristen nicht abgefordert wurden, verfal-
len zugunsten des entsprechenden Fonds.

Der Verwaltungsrat kann Zwischenausschuttun-
gen im Einklang mit den gesetzlichen Bestim-
mungen fir den Fonds beschlieen.

Artikel 12 Anderungen des Verwaltungs-

reglements

Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustim-
mung der Depotbank das Verwaltungsregle-
ment jederzeit ganz oder teilweise dndern.

Anderungen des Verwaltungsreglements wer-
den hinterlegt und treten, sofern nichts anderes
bestimmt ist, unverziglich nach Hinterlegung in
Kraft.

Artikel 13 Veroffentlichungen

1.

Ausgabe- und Ricknahmepreise kénnen bei
der Verwaltungsgesellschaft und jeder Zahl-
stelle erfragt werden. Dariber hinaus werden
die Ausgabe- und Riicknahmepreise in jedem
Vertriebsland in geeigneten Medien (z. B. Inter-
net, elektronische Informationssysteme, Zei-
tungen, etc.) veroffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fir den
Fonds einen gepriften Jahresbericht sowie
einen Halbjahresbericht entsprechend den
gesetzlichen Bestimmungen des GroRherzog-
tums Luxemburg.

Verkaufsprospekt, vereinfachter Verkaufspros-
pekt und Verwaltungsreglement sowie Jahres-
und Halbjahresbericht des Fonds sind fur die
Anteilinhaber am Sitz der Verwaltungsgesell-
schaft und jeder Zahlstelle kostenlos erhaltlich.

Artikel 14 Auflosung des Fonds

1.

Die Dauer des Fonds ist im Besonderen Teil des
Verwaltungsreglements festgelegt.

Unbeschadet der Regelung in 1. kann der Fonds
jederzeit durch die Verwaltungsgesellschaft
aufgeldst werden, sofern im Besonderen Teil
des Verwaltungsreglements nichts anderes be-
stimmt ist. Die Verwaltungsgesellschaft kann
die Auflésung des Fonds beschlieken, sofern
diese unter Berlcksichtigung der Interessen der
Anteilinhaber, zum Schutz der Interessen der
Verwaltungsgesellschaft oder im Interesse der
Anlagepolitik notwendig oder angebracht er-
scheint.

Eine Auflésung des Fonds erfolgt in den vom
Gesetz vorgesehenen Fallen zwingend.

Die Auflésung des Fonds wird entsprechend
den gesetzlichen Bestimmungen von der Ver-
waltungsgesellschaft im Mémorial und in min-
destens zwei hinreichend verbreiteten Tages-
zeitungen, einschlieflich mindestens einer

Luxemburger Tageszeitung, und den Regelun-
gen des Vertriebslandes verdffentlicht.

Bei Auflosung des Fonds wird die Ausgabe von
Anteilen eingestellt. Die Rlicknahme von Antei-
len ist bis kurz vor dem Liquidationstag mog-
lich, wobei gewahrleistet wird, dass etwaige
Aufldsungskosten berticksichtigt werden und
somit von allen Anteilinhabern getragen wer-
den, die sich zum Zeitpunkt der Wirkung des
Auflésungsbeschlusses im Fonds befunden
haben.

Die Depotbank wird den Liquidationserlds, ab-
zliglich der Liquidationskosten und Honorare, auf
Anweisung der Verwaltungsgesellschaft oder
ggf. der von derselben oder von der Depotbank
im Einvernehmen mit der Aufsichtsbehérde er-
nannten Liquidatoren unter den Anteilinhabern
des Fonds nach deren Anspruch verteilen. Netto-
Liquidationserldse, die nicht zum Abschluss des
Liquidationsverfahrens von Anteilinhabern einge-
zogen worden sind, werden von der Depotbank
nach Abschluss des Liquidationsverfahrens flr
Rechnung der berechtigten Anteilinhaber bei der
Caisse des Consignations in Luxemburg hinter-
legt, wo diese Betrage verfallen, wenn sie nicht
innerhalb der gesetzlichen Frist dort angefordert
werden.

Die Anteilinhaber, deren Erben bzw. Rechts-
nachfolger konnen weder die Auflésung noch
die Teilung des Fonds beantragen.

Artikel 15 Fusion

Der Fonds kann durch Beschluss des Verwal-
tungsrates in einen anderen Fonds eingebracht
werden (Fusion).

Dieser Beschluss wird in einer Luxemburger
Tageszeitung und entsprechend den Vorschrif-
ten des Vertriebslandes verdffentlicht.

Die Durchflihrung der Fusion vollzieht sich wie
eine Auflosung des einzubringenden Fonds und
eine gleichzeitige Ubernahme samtlicher Ver-
mogensgegenstande durch den aufnehmenden
Fonds. Abweichend zu der Fondsauflésung (Ar-
tikel 14) erhalten die Anleger des einbringenden
Fonds Anteile des aufnehmenden Fonds, deren
Anzahl sich auf der Grundlage des Anteilwert-
verhéltnisses der betroffenen Fonds zum Zeit-
punkt der Einbringung errechnet und ggf. einen
Spitzenausgleich.

Die Anteilinhaber des Fonds haben vor der tat-
séchlichen Fusion die Moglichkeit, aus dem be-
treffenden Fonds innerhalb des Monats nach
Veroffentlichung des Fusionsbeschlusses
durch die Verwaltungsgesellschaft durch die
Rickgabe ihrer Anteile zum Ricknahmepreis
auszuscheiden.

Die Durchftihrung der Fusion wird von Wirt-
schaftsprifern des Fonds kontrolliert.

Artikel 16 Verjahrung und Vorlegungsfrist

1

Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwal-
tungsgesellschaft oder die Depotbank kénnen
nach Ablauf von finf Jahren nach Entstehung des
Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend ge-
macht werden; davon unberihrt bleibt die in Arti-
kel 14 Absatz 6 enthaltene Regelung.
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2. Die Vorlegungsfrist fur Ertragsscheine betragt
funf Jahre.

Artikel 177 Anwendbares Recht, Gerichtsstand
und Vertragssprache

1. Das Verwaltungsreglement des Fonds un-
terliegt Luxemburger Recht. Gleiches gilt fir
die Rechtsbeziehungen zwischen den Anteil-
inhabern und der Verwaltungsgesellschaft.
Das Verwaltungsreglement ist bei dem Be-
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zirksgericht in Luxemburg hinterlegt. Jeder
Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern, der Ver-
waltungsgesellschaft und der Depotbank un-
terliegt der Gerichtsbarkeit des zustadndigen
Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg im
GrolZherzogtum Luxemburg. Die Verwaltungs-
gesellschaft und die Depotbank sind berech-
tigt, sich selbst und den Fonds der Gerichts-
barkeit und dem Recht jedes Vertriebslandes
zu unterwerfen, soweit es sich um Anspriiche
der Anleger handelt, die in dem betreffenden

Land anséssig sind, und im Hinblick auf Ange-
legenheiten, die sich auf den Fonds beziehen.

Der deutsche Wortlaut dieses Verwaltungs-
reglements ist mafgeblich. Die Verwaltungs-
gesellschaft kann im Hinblick auf Anteile des
Fonds, die an Anleger in dem jeweiligen Land
verkauft wurden, fir sich selbst und den Fonds
Ubersetzungen in Sprachen solcher Lander als
verbindlich erkléren, in welchen solche Anteile
zum Offentlichen Vertrieb zugelassen sind.



Verwaltungsreglement — Besonderer Tell

Fir den Fonds mit dem Namen DWS Top Dynamic
gelten in Ergdnzung zu den im Verwaltungsregle-
ment Allgemeiner Teil enthaltenen Regelungen
die nachfolgenden Bestimmungen.

Artikel 18 Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des Fonds DWS Top Dynamic
ist es, unter Bericksichtigung der Chancen und
Risiken der nationalen und internationalen Kapital-
maérkte langfristig ein positives Anlageergebnis zu
erzielen. Das Fondskonzept wird dabei langfristig
auf ein Risikoprofil ausgerichtet, bei dem erhéhte
Chancen erhohten Risiken gegeniberstehen.

Fur den Fonds werden mindestens 51% des
Fondsvermégens in Anteile an Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren angelegt.
Dabei kénnen Anteile an in- und ausléndischen
Aktienfonds nach Teil | des Gesetzes vom 20. De-
zember 2002 erworben werden.

Im Rahmen der Anlagepolitik wird das Fondsver-
mogen ausschliellich in Fonds der DWS Gruppe
angelegt.

Daneben kann das Fondsvermogen in flissige
Mittel, Geldmarktinstrumenten sowie fest und va-
riabel verzinslichen Wertpapieren angelegt wer-
den.

Vermogenswerte, die nicht auf Euro lauten, kén-
nen zur Minimierung des Wé&hrungsrisikos abge-
sichert werden.

Das Fondsvermdégen kann darlber hinaus in allen
anderen zuldssigen Vermdgenswerten angelegt
werden.

Artikel 19 Anlagegrenzen

In Abweichung von Artikel 4 Absatz B. i) des Ver-
waltungsreglements Allgemeiner Teil gilt Folgen-
des:

Das Fondsvermogen kann Anteile anderer Orga-
nismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere
und/oder Organismen fir gemeinsame Anlagen
im Sinne von Absatz A. e) erwerben, wenn nicht
mehr als 20% des Netto-Fondsvermogens in ein
und denselben Organismus fir gemeinsame An-
lagen in Wertpapiere und/oder Organismus flr
gemeinsame Anlagen angelegt werden.

Dabei ist jeder Teilfonds eines Umbrella-Fonds
wie ein eigenstandiger Emittent zu betrachten,
vorausgesetzt, das Prinzip der Einzelhaftung pro
Teilfonds findet im Hinblick auf Dritte Anwen-
dung.

Anlagen in Anteile von anderen Organismen flr
gemeinsame Anlagen als Organismen flr ge-
meinsame Anlagen in Wertpapieren durfen ins-
gesamt 30% des Netto-Fondsvermogens nicht
Ubersteigen.

Bei Anlagen in Anteile eines anderen Organismus
flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren und/
oder sonstigen Organismen flir gemeinsame An-
lagen werden die Anlagewerte des betreffenden
Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpa-
pieren oder sonstigen Organismen flir gemeinsa-
me Anlagen in Bezug auf die in Absatz B. a), b),
c), d), e) und f) genannten Obergrenzen nicht be-
rlcksichtigt.

Artikel 20 Fondswahrung, Ausgabe- und
Riicknahmepreis, Anteilsbruchteile

1. Die Wéhrung des Fonds ist der Euro.

2. Ausgabepreis ist der Anteilwert zuziglich ei-
nes Ausgabeaufschlags von bis zu 4,5% des
Anteilwerts zu Gunsten der Verwaltungsge-
sellschaft. Die Verwaltungsgesellschaft kann
den Ausgabeaufschlag zur Abgeltung von Ver-
triebsleistungen an etwaige vermittelnde Stel-
len weitergeben. Der Ausgabepreis kann sich
um Gebuhren oder andere Belastungen erho-
hen, die in den jeweiligen Vertriebslandern an-
fallen. Es konnen Anteilsbruchteile ausgeben
werden. Sofern Anteilsbruchteile ausgegeben
werden, enthélt das Verkaufsprospekt konkre-
te Angaben mit wie vielen Dezimalzahlen eine
Ausgabe von Bruchteilen erfolgt. Anteilsbruch-
teile berechtigen zur Teilnahme an etwaigen
Ausschuttungen auf einer pro rata-Basis.

3. Ricknahmepreis ist der Anteilwert abzlglich
eines Ricknahmeabschlags von bis zu 2,5%
des Anteilwerts zu Gunsten der Verwaltungs-
gesellschaft. Die Angabe, ob und in welcher
Hohe fur den Fonds ein Ricknahmeabschlag
erhoben wird, ist in der Ubersicht ,, Auf einen
Blick” im Verkaufsprospekt aufgefihrt. Der
Ricknahmepreis kann sich auRerdem um Ge-
blhren oder andere Belastungen reduzieren,
die in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.

Artikel 21 Kosten und erhaltene Dienst-
leistungen

Der Fonds zahlt eine Kostenpauschale von 1,3%
p.a. auf das Netto-Fondsvermdgen auf Basis des
am Bewertungstag ermittelten Netto-Inventar-
werts. Aus dieser Vergltung werden insbesonde-
re Verwaltung, Fondsmanagement, Vertrieb und
Depotbank bezahlt. Die Kostenpauschale wird dem
Fonds in der Regel am Monatsende entnommen.
Neben der Kostenpauschale kdnnen die folgenden
Aufwendungen dem Fonds belastet werden:

— sémtliche Steuern, welche auf die Vermo-
genswerte des Fonds und den Fonds selbst
erhoben werden (insbesondere die taxe
d'abonnement), sowie im Zusammenhang
mit den Kosten der Verwaltung und Verwah-
rung evtl. entstehende Steuern;

— im Zusammenhang mit dem Erwerb und der
VerdufRerung von Vermdgensgegenstadnden
entstehende Kosten;

— auBerordentliche Kosten (z.B. Prozesskos-
ten), die zur Wahrnehmung der Interessen der
Anteilinhaber des Fonds anfallen; die Ent-
scheidung zur Kosteniibernahme trifft im Ein-
zelnen der Verwaltungsrat und ist im Jahres-
bericht gesondert auszuweisen.

Die Verwaltungsgesellschaft gibt im Regelfall Tei-
le ihrer Verwaltungsvergltung an vermittelnde
Stellen weiter. Dies erfolgt zur Abgeltung von Ver-
triebsleistungen auf der Grundlage vermittelter
Bestande. Dabei kann es sich auch um wesentli-
che Teile handeln.

Des Weiteren kann die Verwaltungsgesellschaft
bis zur Halfte der Ertrége aus dem Abschluss von
Wertpapierdarlehensgeschaften (einschlieRlich
synthetischer Wertpapierdarlehensgeschafte) fur

Rechnung des Fondsvermdgens als pauschale
Vergltung erhalten.

Bezlglich der Handelstatigkeit fur den Invest-
mentfonds ist die Verwaltungsgesellschaft zur
Nutzung von geldwerten Vorteilen berechtigt, die
von Brokern und Handlern angeboten und von der
Verwaltungsgesellschaft fir Anlageentscheidun-
gen im Interesse der Anteilinhaber genutzt
werden. Zu diesen Leistungen gehoren direkte
Dienstleistungen, die die Broker und Handler
selbst anbieten, wie etwa Research und Finanz-
analysen, sowie indirekte Dienstleistungen, wie
beispielsweise die Markt und Kursinformations-
systeme.

Anlage in Anteilen an Zielfonds

Die Anlage in Zielfonds kann zu Kostendoppelbe-
lastungen flihren, insbesondere zu doppelten Ver-
waltungsvergltungen, da sowohl auf der Ebene
des Fonds als auch auf der Ebene eines Zielfonds
Gebuhren anfallen.

Der Fonds wird nicht in Zielfonds anlegen, die ei-
ner Verwaltungsvergltung in bestimmter Hohe
unterliegen. Néhere Angaben zur maximalen Ver-
waltungsvergltung der Zielfonds befinden sich in
der Ubersicht , Auf einen Blick” im Verkaufspro-
spekt.

Wird das Fondsvermdgen in Anteile anderer
Fonds angelegt, die unmittelbar oder mittelbar
von derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer
anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der
die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemein-
same Verwaltung oder Beherrschung oder durch
eine wesentliche direkte oder indirekte Beteili-
gung verbunden ist, so werden durch die Verwal-
tungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft
fur die Zeichnung oder den Riickkauf von Anteilen
anderer Fonds dem Fondsvermogen keine Ge-
buhren belastet.

Die Verwaltungsverglitung/Kostenpauschale fir
den auf Anteile an verbundenen Investmentver-
mogen entfallenden Teil wird um die von den er-
worbenen Investmentvermdgen berechnete Ver-
waltungsverguitung/Kostenpauschale gekurzt,
gegebenenfalls bis zu ihrer gesamten Hohe (Dif-
ferenzmethode).

Soweit der Fonds in Anteile an Zielfonds anlegt,
die von anderen als den vorgenannten Gesell-
schaften aufgelegt oder verwaltet werden, ist zu
berticksichtigen, dass gegebenenfalls zusatzliche
Ausgabe- bzw. Riicknahmegebuihren dem Fonds-
vermogen berechnet werden.

Artikel 22 Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr beginnt am 1. Januar und
endet jedes Jahr am 31. Dezember, erstmals am
31. Dezember 2008.

Artikel 23 Dauer des Fonds

Die Laufzeit des Fonds ist unbefristet.

Artikel 24 Depotbank

Depotbank ist die State Street Bank Luxembourg
S.A., Luxemburg.

23



DWS Investment

2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxemburg

Telefon: +352 421 01-1
Telefax: +352 42101-900

DWS

INVESTMENTS

Deutsche Bank Gruppe



